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Hechos destacados del 1Q-2018

En el primer trimestre del ano, en su moneda
local todos los paises crecen con relacion al

La relacion DEUDA/EBITDA (12 meses) fue

ano anterior a excepcion de El Salvador. e
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Estado de resultados consolidado del periodo

1T 2017
COP MM % de COP MM % de Ingresos %

Ingresos Crec

Ingresos Operacionales 300.211 100,0% 320.305 100,0% 6,7%
Costo de Ventas 203.087  67,6% 230.536 72,0% 13,5%
Utilidad Bruta 97.124  32,4% 89.769 28,0% -7,6%
Total Gastos Operacionales 58.352  19,4% 62.327 19,5% 6,8%
Otras Ganancias (Pérdidas) 26 0,0% 10 0,0% -61,5%
Utilidad Operacional 38.798 12,9% 27.452 8,6% -29,2%
Diferencia en cambio (108)  0,0% (412) -0,1% 281,5%
Otros Ingresos (Egresos) No Operacionales (10.001)  -3,3% (9.762) -3,0% -2,4%
Total Ingresos (Egresos) No Operacionales (10.109)  -3,4% (10.174) -3,2% 0,6%
Utilidad Antes de Impuestos a las Ganancias 28.689  9,6% 17.278 5,4% -39,8%
Gasto (Ingreso) por Impuestos a la Ganancias 8.270  2,8% 9.346 2,9% 13,0%
Utilidad Neta 20.419 6,8% 7.932 2,5% -61,2%
EBITDA 49.788 16,6% 38.087 11,9% -23,5%

El efecto por conversion ha
afectado el consolidado en
COPS$14.152 MM
principalmente por la
revaluacion del peso
colombiano.
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Estados consolidados de la situacion financiera

Efectivo y equivales al efectivo
Deudores
Inventarios
Proveedores
Capital de Trabajo Operativo
Otros Activos (Pasivos) Corrientes Operativos
Capital de Trabajo Neto
Deudores y Otros
Propiedad, planta y equipo
Plusvalia y otros activos intangibles
Total Activo No Corriente

Capital Invertido

Otros Activos (Pasivos) No Corrientes No Operativos
Deuda Financiera

Patrimonio atribuible a los propietarios de la compania
Participaciones no controladoras

Total Patrimonio

COP MM

40.836
214.315
184.372
247.941
150.746
(12.647)
138.099
97
580.047
154.736
734.880
872.979

(26.078)
452.277
419.643
15.817
435.460

COP MM

34.621
247.046
174.703
253.913
167.836

(10.522)
157.314
166
600.970
154.751
755.887
913.201

(21.261)
465.905
441.457
19.199
460.656

% Var Ano

18,0%
-13,2%
5,5%
-2,4%
-10,2%
20,2%
-12,2%
-41,6%
-3,5%
0,0%
-2,8%
-4,4%

22,7%
-2,9%
-4,9%
-17,6%
-5,5%

La relacion de Capital de trabajo/Ingresos (12
meses) a marzo-17 fue del 12,3% frente al 10,4%

de marzo-18.
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Indicadores del Consolidado

Indicadores

COP MM ' COPMM % Var Afio

indice de Endeudamiento Total !
Total Pasivos 827.107 | 833.249  -0,7%
Total Activos 1.262.567 |  1.293.905  -2,4%
Endeudamiento 65,5% | 64,4%  1,7%

indice Solvencia i
Total Activos 1.262.567 |  1.293.905  -2,4%
Total Pasivos 827.107 |  833.249  -0,7%
Solvencia 1,53 I 1,55 -1,7%

indice de Liquidez :
Total Activo Corriente 496.302 | 506.974  -2,1%
Total Pasivo Corriente 451.129 : 444.025 1,6%
Razoén Corriente 1,10 : 1,14 -3,6%
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RESULTADOS

DEL SEPARADO
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Estado de resultados separado del periodo

1T 2017
copmm 2% copmm .

Ingresos Ingresos Crec
Ingresos de actividades ordinarias 84.734 100,0% 86.616 100,0% 2,2%
Costo de Ventas 69.068 81,5% 75.202 86,8% 8,9%
Utilidad Bruta 15.666 18,5% 11.414 13,2% -27,1%
Otros Ingresos 17.758  21,0% 10.509 12,1% -40,8%
Gastos Operacionales de Ventas y Admon 7.822 9,2% 8.213 9,5% 5,0%
Otros Gastos 295 0,3% 299 0,3% 1,4%
Otras Ganancias (Pérdidas) (3) 0,0% 261 0,3% 8800,0%
Utilidad Operacional 25.304 29,9% 13.672 15,8% -46,0%
Diferencia en cambio (78)  -0,1% (210) -0,2% 169,2%
Otros Ingresos (Egresos) No Operacionales (6.484)  -7,7% (5.423) -6,3% -16,4%
Total Ingresos (Egresos) No Operacionales (6.562) -7,7% (5.633) -6,5% | -14,2%
Utilidad Antes de Impuestos a las Ganancias 18.742 22,1% 8.039 9,3% -57,1%
Gasto (Ingreso) por Impuestos a la Ganancias (398) -0,5% 1.072 1,2% 369,3%
Utilidad Neta 19.140 22,6% 6.967 8,0% -63,6%
EBITDA 28.030 33,1% 16.345 18,9% -41,7%
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Estados Separados de la situacion financiera

COP MM COP MM % Var Aio

Efectivo y equivales al efectivo 1.312 2.236 -41,3%
Deudores 72.971 73.297 -0,4%
Inventarios 22.470 25.121 -10,6%
Proveedores 72.935 77.524 -5,9%
Capital de Trabajo Operativo 22.506 20.894 7,7%
Otros Activos (Pasivos) Corrientes Operativos (5.629) (6.370)  -11,6%
Capital de Trabajo Neto 16.877 14.524 16,2%
Deudores y Otros 1 1 0,0%
Propiedad, planta y equipo 140.947 140.756 0,1%
Activos intangibles 26.907 26.909 0,0%
Total Activo No Corriente 167.855 167.666 0,1%
Capital Invertido 184.732 182.190 1,4%
Inversiones en subsidiarias 558.818 571.616 -2,2%

Otros Activos (Pasivos) No Corrientes No Operativos (17.935) (7.599) 136,0%
Deuda Financiera 235.462 234.814 0,3%
Total Patrimonio 491.465 513.629 -4,3%

Carvajal &

EMPAQUES



Indicadores del Separado

Indicadores

COP MM

COP MM

% Var Ano

indice de Endeudamiento Total

Total Pasivos 343.094 338.257 1,4%
Total Activos 834.559 851.886 -2,0%
Endeudamiento 41,1% 39,7% 3,5%
indice Solvencia i
Total Activos 834.559 |  851.886  -2,0%
Total Pasivos 343.004 | 338257 1,4
Solvencia 2,43 i 2,52 -3,4%
indice de Liquidez :
Total Activo Corriente 102.529 |  106.407  -3,6%
Total Pasivo Corriente 131.081 : 123.265 6,3%
Razoén Corriente 0,78 : 0,86 -9,4%
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Retos 2018

Aspiracion ganadora

Queremos ser la mejor opcion de empaques de alimentos entregando soluciones innovadoras, sostenibles y
competitivas; disponibles a través de un servicio agil y simple.

Vivir la cultura Carvajal
hace las cosas bien.
Fortalecer el modelo de
gestion del conocimiento
con alcance en todas las
geografias.

Fortalecer las practicas de :

Calidad de vida en todas
las geografias.

Garantizar el talento
humano con
accountability acorde a la
cultura y la estrategia
definidas.

Optimizar la cadena de i
valor logrando menores :
costos. :
Gestionar proyectos
especificos de

eficiencias

operacionales que nos
permitan ser mas
competitivos.
Incrementar el uso de

la tecnologia para
mejorar la toma de
decisiones y fortalecer
nuestra eficiencia
operacional.

Instaurar una cultura
de obsesion por
entregar un servicio
agil y simple a
nuestros clientes a
través de proyectos
colaborativos para
mejorar el modelo de
atencion: cotizacion -
desarrollo - calidad -
entrega.

Asegurar las
implementacion de las
mejores practicas de
mercadeo.

Maximizar la eficiencia
del proceso de diseno y
desarrollo.

Fortalecer nuestro actuar
empresarial.

Gestionar el cierre de ciclo
de nuestros productos.
Desarrollar soluciones de
empaques sostenibles.
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Promesa de Valor

Aliados de nuestros clientes con
empagques que evolucionan.

Cumplimos en cantidad y
oportunidad




