Resultados
Financieros

1l Trimestre
2019

Carvajal ¥
EMPAQUES




Carvajal C

EMPAQUES



Hechos destacados del 3Q-2019

En el tercer trimestre del ano, los ingresos
consolidados crecen 7,4% respecto al mismo
periodo del ano anterior.

La relacion DEUDA/EBITDA (12 meses) fue
de 3,7 veces
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Estado de resultados consolidado del periodo

3T 2018 9M 2018
copmm 29 copmm  * e . coPmm  °%  coPMM % delngresos|

Ingresos Ingresos Crec Ingresos rec

Ingresos Operacionales 358.665 100,0% 385.336 100,0% 7,4% 1.013.394 100,0% 1.067.979 100,0% 5,4%

Costo de Ventas 264.707  73,8% 270.805  70,3% 2,3% 750.801  74,1% 760.949 71,3% 1,4%
Utilidad Bruta 93.958 26,2% 114.531 29,7% 21,9% 262.593 25,9% 307.030 28,7% 16,9%
Total Gastos Operacionales 72.114  20,1% 77.645  20,1% 7,7% 199.521  19,7% 240.138 22,5% 20,4%
Otras Ganancias (Pérdidas) 29 0,0% (7.908) -2,1%  1-27369,0% 94  0,0% 9.316 0,9% 9810,6%
Utilidad Operacional 21.873  6,1% 28.978 7,5% 32,5% 63.166 6,2% 76.208 7,1% 20,6%
Diferencia en cambio (484) -0,1% 786 0,2% -262,4% (1.033) -0,1% 987 0,1% -195,5%
Otros Ingresos (Egresos) No Operacionales (11.140)  -3,1% (12.475) -3,2% 12,0% (31.151)  -3,1% (37.274) -3,5% 19,7%
Total Ingresos (Egresos) No Operacionales (11.624)  -3,2% (11.689) -3,0% 0,6% (32.184)  -3,2% (36.287) -3,4% 12,7%
Utilidad Antes de Impuestos a las Ganancias 10.249 2,9% 17.289 4,5% 68,7% 30.982 3,1% 39.921 3,7% 28,9%

Gasto (Ingreso) por Impuestos a la Ganancias 7.525 2,1% 7.383 1,9% -1,9% 18.991  1,9% 19.228 1,8% 1,2%
Utilidad Neta 2.724 0,8% 9.906 2,6% 263,7% 11.991 1,2% 20.693 1,9% 72,6%
EBITDA 33.964 9,5% 56.053 14,5% 65,0% 97.140 9,6% 119.149 11,2% 22,7%
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Estados consolidados de la situacion financiera

COP MM COP MM % Var Afo
Efectivo y equivales al efectivo 25.593 31.755  -19,4%
Deudores 263.213 255.236 3,1%
Inventarios 207.069 212.831 -2,7%
Proveedores 228.715 299.275  -23,6%
Capital de Trabajo Operativo 241.567 168.792  43,1%
Otros Activos (Pasivos) Corrientes Operativos (19.852) 10.465 -289,7% La relacién de Capital de trabajo/Ingresos (12
Capital de Trabajo Neto 221.715 179.257  23,7% meses) a diciembre-18 fue del 12.7% frente al
Deudores y Otros 6 178  -96,6% 15,1% de septiembre-19.
Propiedad, planta y equipo 486.906 645.575  -24,6%
Plusvalia y otros activos intangibles 138.877 138.877 0,0%
Total Activo No Corriente 625.789 784.630 -20,2%
Capital Invertido 847.504 963.887 -12,1%
Otros Activos (Pasivos) No Corrientes No Operativos 160.949 (24.559) -755,3%
Deuda Financiera 524.527 506.717 3,5%
Patrimonio atribuible a los propietarios de la compania 490.137 445.768  10,0%
Participaciones no controladoras 19.382 18.598 4,2%
Total Patrimonio 509.519 464.366 9,7%
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Indicadores del Consolidado

Indicadores

COP MM

COP MM

% Var Ano

indice de Endeudamiento Total

Total Pasivos 028.148 891.217 4,1%
Total Activos 1.437.667 1.355.583 6,1%
Endeudamiento 64,6% 65,7%  -1,8%
indice Solvencia i
Total Activos 1.437.667 | 1.355.583  6,1%
Total Pasivos 028.148 i 891.217 4,1%
Solvencia 1,55 I 1,52 1,8%
indice de Liquidez |
Total Activo Corriente 560.528 | 546.253  2,6%
Total Pasivo Corriente 503.976 : 500.502 0,7%
Razén Corriente 1,11 : 1,09 1,9%

Carvajal <

EMPAQUES



RESULTADOS

DEL SEPARADO
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Estado de resultados separado del periodo

3T 2018 9M 2018
cormm  *9 copmm P . cormm  *9 copmm P *

Ingresos Ingresos Crec Ingresos Ingresos Crec
Ingresos de actividades ordinarias 93.925 100,0% 95.111  100,0% 1,3% 280.355 100,0% 264.344 100,0% -5,7%
Costo de Ventas 77.954  83,0% 74.874  78,7% -4,0% 236.270  84,3% 212.079  80,2% -10,2%
Utilidad Bruta 15.971  17,0% 20.237  21,3% 26,7% 44,085 15,7% 52.265 19,8% 18,6%
Otros Ingresos 4,065  4,3% 1.815 1,9% -55,4% 14.550  5,2% 19.826 7,5% 36,3%
Gastos Operacionales de Ventas y Admon 9.519 10,1% 8.979 9,4% -5,7% 27.684  9,9% 33.380 12,6% 20,6%
Otros Gastos 39 0,0% 18 0,0% -53,8% 393 0,1% 196 0,1% -50,1%
Otras Ganancias (Pérdidas) 3 0,0% 42 0,0% 1300,0% 264  0,1% 46 0,0% -82,6%
Utilidad Operacional 10.481 11,2% 13.013 13,7% 24,2% 30.822 11,0% 38.469 14,6% 24,8%
Diferencia en cambio (46) 0,0% 1.964 2,1% -4369,6% (179)  -0,1% 1.549 0,6% -965,4%
Otros Ingresos (Egresos) No Operacionales (5.635)  -6,0% (5.569) -5,9% -1,2% (16.834)  -6,0% (16.884) -6,4% 0,3%
Total Ingresos (Egresos) No Operacionales (5.681) -6,0% (3.605) -3,8% | -36,5% (17.013) -6,1% (15.335) -5,8% -9,9%
Utilidad Antes de Impuestos a las Ganancias 4.800 5,1% 9.408 9,9% 96,0% 13.809 4,9% 23.134 8,8% 67,5%
Gasto (Ingreso) por Impuestos a la Ganancias 2.745  2,9% 60 0,1% -97,8% 4,052 1,4% 3.563 1,3% -12,1%
Utilidad Neta 2.055 2,2% 9.348 9,8% 354,9% 9.757 3,5% 19.571 7,4% 100,6%
EBITDA 13.349 14,2% 15.967 16,8% 19,6% 38.922 13,9% 47.260 17,9% 21,4%
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Estados Separados de la situacion financiera

Efectivo y equivales al efectivo

Deudores
Inventarios
Proveedores
Capital de Trabajo Operativo
Otros Activos (Pasivos) Corrientes Operativos
Capital de Trabajo Neto
Deudores y Otros
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Total Activo No Corriente
Capital Invertido
Inversiones en subsidiarias
Otros Activos (Pasivos) No Corrientes No Operativos
Deuda Financiera
Total Patrimonio

COP MM

1.614
102.975
29.827
71.526
61.276
(8.388)
52.888
1
93.247
36.695
129.943
182.831
598.634
1.438
222.723
561.794

COP MM

2.014
98.227
41.371
97.613
41.985

(6.666)
35.319
1
135.266

135.267
170.586
576.028

(1.542)
229.571
517.515

% Var Ano

-19,9%
4,8%
-27,9%
-26,7%
45,9%
25,8%
49,7%
0,0%
-31,1%
0,0%
-3,9%
7,2%
3,9%

-193,2%

-3,0%
8,6%
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Indicadores del Separado

Indicadores

COP MM

COP MM

% Var Ano

indice de Endeudamiento Total

Total Pasivos 341.516 373.160 -8,5%
Total Activos 903.310 890.675 1,4%
Endeudamiento 37,8% 41,9%  -9,8%
indice Solvencia i
Total Activos 903.310 |  890.675  1,4%
Total Pasivos 341516 | 373160 -8,5%
Solvencia 2,65 i 2,39 10,8%
indice de Liquidez :
Total Activo Corriente 144.197 : 148.917 -3,2%
Total Pasivo Corriente 146.758 : 173.662 -15,5%
Razon Corriente 0,98 : 0,86 14,6%
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Promesa de Valor

Aliados de nuestros clientes con
empagques que evolucionan.

Cumplimos en cantidad y
oportunidad




