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REGLAMENTO INTERNO
ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

CARVAJAL EMPAQUES S.A.

PRESENTACION

Art. 1.- Presentacion. El presente instrumento pretende regular el funcionamiento,
organizacion y régimen aplicable a la Asamblea General de Accionistas de la sociedad
Carvajal Empaques S.A. (en adelante Carvajal Empaques), de tal manera que los accionistas
puedan ejercer plenamente sus derechos y cumplir con sus obligaciones, de conformidad
con los estatutos de la sociedad y la ley.

Art. 2.- Aprobacion y modificaciéon. La aprobacién y las futuras modificaciones del
presente Reglamento corresponde a la Asamblea General, requiriendo para ello del voto
favorable de la mayoria de accionistas, debidamente reunidos en la Asamblea.

La Junta podra proponer a la Asamblea la modificacién del presente Reglamento cuando lo
considere necesario.

Art. 3.- Vigencia e interpretacion. Los asuntos regulados en el presente instrumento
complementan lo dispuesto por la ley y los estatutos, los cuales prevaleceran ante
cualquier discrepancia que se presente con este documento.

Su vigencia sera indefinida y entrara en vigor cuando sea aprobado por la Asamb]ea.

Su interpretacion se dara de conformidad con los criterios generales que se utilizan para
interpretar las normas juridicas, atendiendo estandares de buen gobierno corporativo
reconocidos en el panorama internacional.

Art. 4.- Publicacion y difusion. El presente Reglamento debera encontrarse en las oficinas
principales de la sociedad y en la Oficina de Atencion al Accionista e Inversionista, lo cual
permitird que esté siempre a disposiciéon de los accionistas. En el momento en que la
misma Asamblea lo decida, también podra ser publicado en la pagina web de la sociedad.

La Junta velara porque se haga la mayor difusién posible del Reglamento entre los
accionistas e inversores.

CAPITULO I. ACCIONISTAS E INVERSIONISTAS

Art. 5.- Importancia.

Los accionistas e inversionistas ejercen un papel fundamental en el direccionamiento de las
politicas de Carvajal Empaques. Por esta razdn, Carvajal Empaques se compromete (en el
marco de la normativa legal) con el reconocimiento y cumplimiento de sus derechos y
garantias, de conformidad con el tipo de acciones de los cuales sean tenedores y a los
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derechos que dichas acciones otorguen, y de manera equitativa frente a los accionistas de
la misma clase.

Art. 6.- Derechos.

Sin perjuicio de los demas que otorguen la ley, los reglamentos y los estatutos, los

accionistas ordinarios tendran los siguientes derechos, de conformidad con las normas
legales y estatutarias, los cuales se enuncian para que éstos puedan conocerlos con
claridad, exactitud e integridad:

a.

s

Ser informados de manera clara y exacta sobre sus derechos, asi como de la gestion
de Carvajal Empaques (de conformidad con la ley y los estatutos), y tener acceso a la
informacion publica de la empresa, de manera oportuna e integral.

Solicitar la convocatoria a la asamblea general de accionistas de Carvajal Empaques
(en adelante, la “Asamblea”), de acuerdo con las normas legales y estatutarias.

Recibir la documentacion necesaria para el estudio de los temas que se trataran en
la Asamblea, en los términos indicados en este Codigo y en el domicilio social, para
una toma de decisiones informada.

Inspeccionar libremente, dentro de los quince (15) dias habiles anteriores a las
reuniones ordinarias de la Asamblea, los libros y demas documentos a que se
refieren los articulos 446 y 447 del Codigo de Comercio, y en los demas casos
establecidos en la ley.

Tener acceso a la informacion financiera de fin de ejercicio a ser aprobada por la
Asamblea, a través de la pagina Web de Carvajal Empaques, con al menos quince
dias habiles de anterioridad a la celebracién de la Asamblea ordinaria.

Un accionista o grupo de accionistas que represente al menos el cinco por ciento
(5%) del capital, podra solicitar la realizaciéon de una auditoria especializada sobre
materias distintas a las auditadas por el revisor fiscal, a encargo del accionista
solicitante y de conformidad con los requisitos y el procedimiento establecido en el
Articulo 14 de este Coédigo de Buen Gobierno.

Proponer asuntos para debatir en la Asamblea, participar en las deliberaciones de la
Asamblea y votar en ella.

Ser representados en las Asambleas de conformidad con los términos establecidos
en la ley.

Tener a su disposicion inmediatamente sean recibidas de los accionistas, la
propuesta de candidatos a integrar la Junta Directiva.

Conocer, cuando haya lugar, la informacién financiera material para decisiones que
se han de adoptar en la Asamblea, sobre sociedades subordinadas y su matriz.
Participar y votar (de acuerdo con el tipo de accién de la que sea titular) en la
designacién y remocién de los 6rganos y personas que de acuerdo con la ley y los
estatutos le corresponda elegir y/o remover.

Asociarse, para ejercer sus derechos.

. Recibir los dividendos que se decreten.

Negociar las acciones de conformidad con la ley o en acuerdos de accionistas
registrados en Carvajal Empaques.
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0. Recibir, en proporcién al valor de sus acciones, una parte de los activos sociales, al
tiempo de la liquidacidn, y luego de pagado el pasivo externo de Carvajal Empaques.
p. Hacer recomendaciones sobre el buen gobierno de Carvajal Empaques.

Los derechos de los titulares de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a
voto (las “Acciones Preferenciales”) corresponderan a los establecidos en la ley y en el
correspondiente reglamento. En todo caso, los derechos no seran inferiores a los
siguientes:

a. Percibir un dividendo minimo preferencial en los términos indicados en el
reglamento de emision y colocacion de acciones respectivo.

Suscribir acciones de manera preferencial en nuevas emisiones de Acciones
Preferenciales, de conformidad con lo previsto en los estatutos sociales.

Ejercer los demdas derechos previstos en los estatutos sociales para las acciones
ordinarias, salvo (i) el de suscribir preferencialmente acciones ordinarias u otras
especies de acciones diferentes a las Acciones Preferenciales y (ii) el de participar
en la Asamblea General de Accionistas y votar en ella, salvo en los siguientes
eventos:

b.

ii.

Cuando se trate de aprobar modificaciones que puedan desmejorar las
condiciones o derechos establecidos en el reglamento de emision y
colocacion para las Acciones Preferenciales, en cuyo caso se requerira el voto
favorable de no menos del setenta por ciento (70%) de las acciones
ordinarias emitidas y en circulacién y de no menos del setenta por ciento
(70%) de las Acciones Preferenciales emitidas y en circulacidn.

Cuando se vaya a votar la conversion de las Acciones Preferenciales en
acciones ordinarias, en cuyo caso se requerira el voto favorable de no menos
del setenta por ciento (70%) de las acciones ordinarias emitidas y en
circulacion y de no menos del setenta por ciento (70%) de las Acciones
Preferenciales emitidas y en circulacidn.

Cuando la Asamblea General de Accionistas apruebe la conversion de la
totalidad de las Acciones Preferenciales en acciones ordinarias, se cancelara
la inscripcion de las Acciones Preferenciales en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE) y en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), y los
accionistas que hubieren votado a favor de dicha conversion y cancelacion
estaran obligados a promover una oferta publica de adquisicion sobre las
Acciones Preferenciales de propiedad de los accionistas ausentes o
disidentes, para lo cual se seguira el procedimiento previsto en el articulo
5.2.6.1.2 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen o
complementen. Lo anterior, salvo que las acciones ordinarias se encuentren
inscritas en el RNVE y en la BVC, o, que en la misma Asamblea General de
Accionistas se decida realizar la inscripcion de las acciones ordinarias en el
RNVE y en la BVC de manera previa al perfeccionamiento de la conversion de
las acciones preferenciales en Acciones Ordinarias.
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Cuando la Asamblea General de Accionistas apruebe la conversién de una
parte de las Acciones Preferenciales en acciones ordinarias, los accionistas
que hubieren votado a favor de dicha conversion estaran obligados a
promover una oferta publica de adquisicion sobre las Acciones Preferenciales
objeto de conversién que sean de propiedad de los accionistas ausentes o
disidentes, para lo cual se seguira el procedimiento previsto en el articulo
5.2.6.1.2 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen o
complementen. Lo anterior, salvo que las acciones ordinarias se encuentren
inscritas en el RNVE y en la BVC, o, que en la misma Asamblea General de
Accionistas se decida realizar la inscripcion de las acciones ordinarias en el
RNVE y en la BVC de manera previa al perfeccionamiento de la conversién de
las Acciones Preferenciales en acciones ordinarias.

ili. Cuando se suspenda o cancele por parte de la BVC la inscripcion de las
Acciones Preferenciales. En este caso se conservara el derecho de voto hasta
que desaparezcan las irregularidades que determinaron dicha cancelacion o
suspension.

d. Recibir la informacion requerida y con la debida antelacidén, segin lo establezca la
ley, para participar y votar en las reuniones en las cuales tengan derecho a voto y
sobre dichos temas.

e. Tener acceso a la informacion financiera de fin de ejercicio a ser aprobada por la
Asamblea, a través de la pagina Web de Carvajal Empaques, con al menos quince
dias habiles de anterioridad a la celebracién de la Asamblea ordinaria.

f. Inspeccionar libremente, dentro de los quince (15) dias habiles anteriores a las
reuniones ordinarias de la Asamblea, los libros y demas documentos a que se
refieren los articulos 446 y 447 del Codigo de Comercio, y en los demas casos
establecidos en la ley.

g. Un accionista o grupo de accionistas que represente al menos el cinco por ciento
(5%) del capital puede solicitar la realizaciéon de una auditoria especializada sobre
materias distintas a las auditadas por el revisor fiscal de Carvajal Empaques, a cargo
del accionista solicitante y de conformidad con los requisitos y el procedimiento
establecido en el Articulo 14 de este Cédigo de Buen Gobierno.

h. Recibir, en proporcion al valor de sus acciones y de acuerdo al respectivo
reglamento de emisidn y colocacion, una parte de los activos sociales, al tiempo de
la liquidacioén, y luego de pagado el pasivo externo de Carvajal Empaques.

i. Hacer recomendaciones sobre el buen gobierno de Carvajal Empaques.

El detalle de algunos de los derechos indicados anteriormente, y el ejercicio de los mismos,
sera determinado en la seccidn V del presente Cédigo de Buen Gobierno.

PARAGRAFO: En los términos de la declaracién del accionista mayoritario de CARVAJAL
EMPAQUES S.A. de fecha 27 de febrero de 2012, los titulares de Acciones Preferenciales
tendran el derecho de adherirse, en condiciones equivalentes de precio unitario, razéon de
intercambio o de venta acordados por Carvajal S.A., cuando ésta efectiie una enajenacion o
transferencia a un tercero de un niimero de acciones con derecho a voto que implique el
cambio de control de Carvajal Empaques. Este Derecho de Adhesion tendra una vigencia de
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diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Adjudicacién de las Acciones Preferenciales
tal como dicho término se define en el reglamento de emision y colocacion de acciones
preferenciales y no aplicara para enajenaciones, transferencias o intercambios de acciones
que realice Carvajal S.A. con sus entidades vinculadas, en los términos del articulo 260 del
Codigo de Comercio. Este derecho de adhesion incorpora unicamente el derecho a recibir
las condiciones equivalentes de precio unitario, razén de intercambio o de venta acordados
por Carvajal S.A. con un tercero, en los términos sefialados en la manifestacidon presentada
por Carvajal S.A..

Art. 7.- Obligaciones.

Ademdas de dar cumplimiento a la ley, los estatutos, el presente instrumento, los
reglamentos internos y las decisiones de los 6rganos societarios, los accionistas deberan
actuar con lealtad en relacién con Carvajal Empaques, para lo cual no podran participar en
actividades o desarrollar conductas que puedan poner en riesgo los intereses de Carvajal
Empaques, asi como tampoco podran utilizar aquella informacién privilegiada y
confidencial a la que pudieran tener acceso.

Carvajal Empaques, por su parte, dara a conocer al publico las obligaciones inherentes a la
calidad de accionista, de manera clara, exacta e integral, por medio de la pagina web de
Carvajal Empaques: www.carvajalempaques.com

Art. 8.- Trato equitativo.

Para garantizar a los accionistas un trato equitativo, Carvajal Empaques respetara sus
peticiones, reclamaciones e informacién, en igualdad de condiciones, e
independientemente del nimero de acciones que representen (se tendra en cuenta que
cada accionista posee los mismos derechos, de acuerdo con el nimero y la clase de accién
que posea) y/o al valor de su inversion. Lo anterior, siempre y cuando sean formulados de
manera respetuosa y por los canales adecuados.

Art. 9.- Acuerdos de accionistas.

Dos (2) o mas accionistas que no tengan la calidad de administradores, podran celebrar
acuerdos por medio de los cuales se comprometan a votar en igual o determinado sentido
en las Asambleas. Dicho acuerdo podra contener la estipulacién para permitir a uno o mas
de ellos 0 a un tercero representarlos a todos en la reunién o reuniones de la Asamblea.
Esta estipulacion producira efectos respecto de Carvajal Empaques, si el acuerdo consta
por escrito y se entrega al representante legal de Carvajal Empaques para su depdsito en
las oficinas donde funcione su administracion.

Siempre que las acciones de Carvajal Empaques se encuentren inscritas en el Registro
Nacional de Valores y Emisores, los acuerdos se divulgaran al mercado inmediatamente la
Sociedad sea notificada, a través del mecanismo establecido en la ley, de lo contrario, el
acuerdo no cumplird efectos entre las partes, frente a Carvajal Empaques, frente a los
demas socios o frente a terceros.

Ni Carvajal Empaques ni los demas accionistas responderan por el incumplimiento a los
acuerdos.
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Sin perjuicio de lo anterior, en aquellos casos en los que los accionistas vayan a ser
representados por un tercero, Carvajal Empaques promovera el uso de un formato por
medio del cual se establezcan los temas a tratar en la Asamblea de conformidad con el
orden del dia correspondiente y las propuestas de acuerdos, con el fin de que éstos
determinen previamente el sentido del voto que debera efectuar quien actuara en su
representacion. Dichos formatos seran distribuidos a los accionistas como anexo del orden
del dia y en todo caso estaran a disposicién permanente de los accionistas en la pagina web
de Carvajal Empaques.

Art. 10.- Costos corporativos. Carvajal S.A.,, empresa de la Organizacion Carvajal, es
propietario de la marca “Carvajal”, asi como del lema “Marca la diferencia”. Por tal razén,
cobra a las compaiiias afiliadas el equivalente al uno por ciento (1%) de los ingresos, por
concepto de regalia por el uso de dicha marca. Con este pago, ademas, la afiliada se
beneficia de servicios corporativos como son, la negociacién de seguros, deudas,
financiaciones, acompafiamiento en procesos de evaluaciéon de inversiones, estructura
organizacional, entre otros.

CAPiTULO II. INFORMACION

Art. 11.- Informacion. De acuerdo con la normativa legal, los estatutos y demas
regulaciones especificas, los accionistas de Carvajal Empaques podran conocer aquella
informacién a que tengan derecho. Con este fin, Carvajal Empaques podra hacer uso de
herramientas tales como folletos, boletines, informes de gestion, link en su pagina web, o
informes de las instancias de control, entre otros. Su ejecucion estara a cargo de la Oficina
de Atencion al Accionista e Inversionista.

Adicionalmente, Carvajal Empaques realizard presentaciones con los resultados
trimestrales a los inversionistas y a los analistas de mercado.

En el link de la pagina web de Carvajal Empaques denominado “relacién con
inversionistas” se incluird, entre otros, informaciéon asociada con las distintas clases de
acciones emitidas por Carvajal Empaques, la cantidad de acciones emitidas para cada clase
y la cantidad de acciones en reserva, asi como los derechos y obligaciones inherentes a
cada clase de acciones.

Art. 13.- Auditorias especializadas. Adicionalmente al derecho de inspeccién consagrado
en los estatutos, la Junta Directiva debera autorizar la realizacion de auditorias
especializadas a costa del respectivo accionista o inversionista que las solicite, segin la
naturaleza de sus derechos, en los siguientes términos:

e La auditoria de los accionistas o inversionistas debera versar sobre los papeles y
documentos que los accionistas tienen derecho a inspeccionar y en todo caso ella se hara
durante el plazo establecido para el ejercicio del derecho de inspeccién.
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 Por ninglin motivo, so pretexto de las auditorias especializadas, se permitira la violacién
de la informacién que la Sociedad considera privilegiada incluida la relativa a aquellos
contratos que constituyen ventajas competitivas.

e En ningln caso las auditorias especializadas podran implicar una afectacién de la
autonomia de los Administradores segun las facultades legales y estatutarias.

« Las firmas o personas que se contraten para tales auditorias deberan tener como minimo
las calidades, trayectoria y experiencia de la Revisoria Fiscal que haya designado la
Asamblea General de Accionistas para el periodo correspondiente.

« La auditoria especializada debera ser solicitada por escrito, indicando en forma detallada
las razones y los hechos en que se funda para llevarla a cabo, los asuntos especificos objeto
de auditoria y el tiempo estimado de duracién de la misma.

e La auditoria podra ser solicitada por un nimero plural de accionistas que representen en
conjunto como minimo un cinco por ciento (5%) del capital en circulacion.

e La Sociedad cumplird con los deberes de informaciéon a los representantes de los
inversionistas, en los precisos términos y facultades que la ley les confiere a ellos.

Art. 15.- Informes especiales. En operaciones que puedan derivar en la dilucion de capital
de los accionistas minoritarios, la Junta Directiva debera presentar a los accionistas un
informe de manera previa a la Asamblea mediante la cual se vaya a disponer para
aprobacion la operacidn que podria concluir en una dilucién de capital, por medio del cual
explique detalladamente la situacién y las implicaciones de la misma, asi como la opinién
de equidad financiera (fairness opinion) de un asesor externo independiente de reconocida
solvencia designado por la Junta Directiva sobre los términos de la transacciéon. Ambos
informes deberan ser puestos a disposicién de los accionistas durante el periodo
establecido para su ejercicio del derecho de inspeccion.

En los eventos en que se someta a consideracion de la Asamblea General de Accionistas una
propuesta de aumento de capital autorizado o disminucion del capital suscrito, los
administradores elaboraran un informe sobre los motivos de la propuesta, poniéndolo a
disposicion de los accionistas durante el término de la convocatoria.

CAPITULO III. OFICINA DE ATENCION AL ACCIONISTA E INVERSIONISTA

Art. 15.- Concepto. Carvajal Empaques dispondra de una Oficina de Atencion al Accionista
e Inversionista, para facilitar su interaccién con la administracién, encargdndose de la
atencion y solucién de sus requerimientos, y suministrandoles informaciéon cuando éstos lo
requieran conforme a la ley, a los estatutos y al Codigo de Buen Gobierno, sin vulnerar su
trato equitativo y teniendo en cuenta la proteccién de la informacién confidencial.

Esta oficina dependera de la gerencia financiera corporativa de Carvajal Empaques, y
contara con el apoyo de toda la compaiifa para el buen ejercicio de sus labores.

CAPITULO IV. ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
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Art. 16.- Concepto. Es el 6rgano maximo de direccién de Carvajal Empaques. Establece los
mecanismos para controlar y evaluar las actividades de los administradores, en el marco
de los limites que establecen la ley y los estatutos.

Art. 17.- Composicion. La Asamblea estara integrada o constituida por los accionistas
ordinarios inscritos en el Libro de Registro de Acciones, por si mismos o representados por
sus apoderados designados por escrito, o por sus representantes legales, reunidos dentro
de las condiciones sefialadas en los estatutos, asi como por los accionistas titulares de
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, en aquellos casos en los cuales
tienen derecho de voto.

Carvajal Empaques podra adoptar mecanismos para la actualizacién de los datos de los
accionistas, segin estime pertinente.

Art. 18.- Caracter de las decisiones. Las decisiones tomadas por la Asamblea, con los
requisitos legales y estatutarios, seran obligatorias para todos los accionistas (incluyendo a
los disidentes y a los ausentes), siempre que tengan caracter general.

Art. 19.- Funciones. Son funciones de la Asamblea:
i.  Funcién constitucional:

a. Reformar los estatutos sociales.

b. Aprobar las operaciones que impliquen conflictos de interés para los miembros de
la Junta Directiva.

c. Salvo lo dispuesto para la aprobaciéon de cualquier fusién abreviada segin lo
dispone la ley 1258 de 2008 o las normas que la modifiquen, decretar la disolucion
o la prérroga de Carvajal Empaques y autorizar su transformacion o fusion con otra
u otras sociedades, asi como la escisidn de la compaifiia, sin perjuicio del derecho de
retiro por parte de los accionistas ausentes o disidentes.

d. Autorizar el registro de Carvajal Empaques en el Registro Nacional de Valores y
Bolsa de Valores.

ii. Funcién econdmica:

a. Considerar y aprobar o improbar los balances y los informes generales de fin de
ejercicio y fenecer o glosar las cuentas que con ellos deben presentarse.

b. Decretar con arreglo a la ley, la distribucién de las utilidades que resulten
establecidas por el balance general, una vez deducidas las sumas que deban llevarse
a la reserva legal o las que la misma Asamblea establezca, asi como las
apropiaciones para el pago de impuestos, determinado el monto de la utilidad por
repartir, el plazo y demas formas de pago de los dividendos.

c. Ordenar la constitucion de las reservas legales.

d. Ordenar la constitucion de reservas ocasionales que corresponda con arreglo a la
ley.

e. Decretar el aumento o disminucion del capital autorizado conforme a la ley.
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f. Autorizar y decretar el aumento del capital suscrito por capitalizacién de reservas
ocasionales o capitalizacion de utilidades, todo ello de acuerdo con las normas
legales y estatutarias.

g. Decidir, la adquisicion de sus propias acciones, de acuerdo con lo establecido por los
articulos 396 y 417 del Cdédigo de Comercio, readquisicion que so6lo podra
efectuarse empleando utilidades liquidas y requiriéndose ademas, que dichas
acciones estén totalmente liberadas.

h. Laadquisicion, venta o gravamen de activos estratégicos que puedan devenir en una
modificacion efectiva del objeto social.

i. Aprobar las operaciones relevantes que se realicen con vinculados econ6micos
(salvo que por disposicion legal expresa Carvajal Empaques no pueda adelantar). No
requeriran de dicha autorizacién las operaciones que cumplan simultaneamente
con las siguientes condiciones:

1. Que se realicen a tarifas de mercado, fijadas con caracter general por quien
actie como suministrador del bien o servicio del que se trate; y
2. Que se trate de operaciones del giro ordinario de Carvajal Empaques.

j. Avaluar los bienes en especie que hubieren de recibirse en pago de suscripcién de
acciones, en los términos establecidos en la ley.

k. Acordar la manera de enjugar o cancelar las pérdidas, si las hubiere, conforme en
todo caso a los dispuesto por el articulo 456 del Codigo de Comercio.

Funcion electoral:

a. Elegir para periodos hasta de dos (2) afios a los miembros de la Junta Directiva, y
aprobar sus politicas de remuneracion.

b. Aprobar la politica de remuneracion de la Alta Administracion sélo en el evento que
en ésta se reconozca un componente variable en la remuneracion vinculado al valor
de la accion.

c. Designar y remover libremente al revisor fiscal y/o a su suplente o, en vez de éste,
designar a una asociacion o firma de contadores para que desempefie la Revisoria
Fiscal, para periodos de un (1) afio.

d. Sefalar la remuneracion del revisor fiscal (o de la firma que haga sus veces).

e. Designar comisiones encargadas de cumplir alguna de las funciones propias de la
Asamblea, que por su naturaleza fuere delegable.

f. Designar el liquidador o liquidadores de Carvajal Empaques y sus suplentes,
removerlos libremente y sefialarles su remuneracion.

g. Elegir y remover libremente a los demas funcionarios cuya designacion le
corresponda, y fijarles su remuneracion.

Funcion de control:

a. Considerar los informes y proyectos que le sometan los accionistas, el presidente, la
Junta Directiva, el revisor fiscal y las comisiones que designe;

b. Examinar el estado de Carvajal Empaques, de sus negocios, y considerar la memoria
o informe del presidente, sobre la marcha de la misma.

c. Considerar los informes del revisor fiscal.
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d. Ordenar que se inicien las acciones legales pertinentes contra los administradores u
otros funcionarios directivos o revisor fiscal, sin perjuicio de los deberes que sobre
el particular imponen las leyes o los deméas 6rganos a empleados de Carvajal
Empaques.

e. Adoptar las medidas que exigiere el interés de Carvajal Empaques, para el
cumplimiento de los estatutos y el interés comun de los asociados.

f. Las demas que le correspondan de acuerdo con las leyes, los estatutos, su
naturaleza, el Codigo de Buen Gobierno y su reglamento interno, asf como los demas
instrumentos pertinentes.

CAPITULO V. REUNIONES

Art. 20.- Convocatoria. La convocatoria a una reunién ordinaria de la Asamblea o donde
deban aprobarse estados financieros de fin de ejercicio, proyectos de fusidn,
transformacién o escisién, se comunicard mediante aviso publicado por lo menos en un
diario de amplia circulaciéon en el domicilio principal de Carvajal Empaques con quince
(15) dias habiles de antelacién. En los demas casos, la convocatoria se hara en igual forma
pero con una antelacién minima de cinco (5) dias calendario.

Adicionalmente, la convocatoria sera informada a los accionistas por medio de la pagina
web de Carvajal Empaques con la misma antelacién indicada anteriormente para reuniones
ordinarias y extraordinarias.

En la convocatoria a la Asamblea se incluira el orden del dia propuesto enunciando, punto
por punto, los temas objeto del debate y los asuntos relevantes para Carvajal Empaques, los
cuales no podran incluirse en la seccién de “otros” o “proposiciones varias”, pues deberan
ser incorporadas en el orden del dia de manera individualizada. En el orden del dia para las
reuniones de la Asamblea se desagregaran los diferentes asuntos por tratar, de modo que
no se confundan con otros, dando al orden del dia una secuencia logica de temas, salvo
aquellos puntos que deban discutirse conjuntamente por tener conexidad entre si.

Sin perjuicio de lo estipulado legalmente, no podran analizarse ni evacuarse los siguientes
asuntos en la Asamblea, si éstos no son incluidos expresamente en la convocatoria:
aumento de capital autorizado; disminucion del capital suscrito; cambio de objeto social;
renuncia al derecho de preferencia en la suscripciéon de acciones; cambio de domicilio
social; y disolucidn anticipada.

En el caso de modificacién de los estatutos se debera votar en forma separada cada articulo
o grupo de articulos que sean sustancialmente independientes. En todo caso, se vota de
forma separada un articulo si un accionista o algin grupo de accionistas que represente al
menos el cinco por ciento (5%) del capital social, asi lo solicita durante la Asamblea,
derecho que se le da a conocer previamente a los accionistas.

Art. 21. Derecho de inspeccion y de informacion previa. Los accionistas, en los términos
de ley, podran inspeccionar libremente, dentro de los quince (15 ) dias habiles anteriores a
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las reuniones ordinarias de la Asamblea, los libros y demas documentos a que se refieren
los articulos 446 y 447 del Cédigo de Comercio, asi como en los demas casos indicados en
la ley, los cuales estaran a su disposicion en las oficinas de la sociedad. Esto para garantizar
la correcta e informada participacion de los accionistas en la Asamblea, de tal manera que
pueden poseer informaciéon completa, oportuna y clara para la toma de decisiones en el
6rgano mencionado.

Este derecho no podrd extenderse a los documentos que versen sobre contratos en
desarrollo, secretos industriales o datos que de ser divulgados, puedan ser utilizados en
detrimento de la sociedad o pongan en peligro la competitividad de la sociedad. Los
accionistas tampoco podran utilizar la informacién que se derive del derecho de inspeccién
en su propio beneficio o en el de terceros.

Las controversias que se deriven del ejercicio de este derecho, se resolveran por las
entidades gubernamentales que ejerzan la inspeccion y vigilancia de la compaiiia.

Sin perjuicio del derecho de inspeccion de que trata la ley, de manera simultdnea a la
convocatoria , se podran a disposicion de los accionistas los proyectos de acuerdo que la
Junta Directiva elevara a la Asamblea.

Art. 21. Informacion relacionada con el orden del dia. Carvajal Empaques utilizara su
pagina web para hacer llegar a los accionistas la informacién relacionada con cada uno de
los puntos incluidos en el orden del dia, en cumplimiento de todas las medidas necesarias
para la proteccién de la informacién alli contenida y para que ésta sea exclusivamente
conocida por los accionistas.

Sin perjuicio del derecho de inspeccién, los accionistas tendran derecho a solicitar por
escrito o via correo electronico a la Oficina de Atencion de Accionistas e Inversionistas,
dentro de un plazo comprendido entre el dia de la convocatoria y el segundo dia habil
anterior a la reunion, toda la informacion y/o las aclaraciones que estimen pertinentes en
relacion con los asuntos a discutir en la reunion de conformidad con el orden del dia.
Carvajal Empaques podra denegar la informaciéon o las aclaraciones solicitadas que se
consideren: i) irrazonables; ii) irrelevantes para conocer la marcha o los intereses de
Carvajal Empaques; iii) informacién confidencial, lo que incluird la informacién
privilegiada en el ambito del mercado de valores, las relacionadas con los secretos
industriales, las operaciones en curso cuyo buen fin para Carvajal Empaques dependa
sustancialmente del secreto de su negociacidn; y iv) otras cuya divulgacion pongan en
inminente y grave peligro la competitividad de Carvajal Empaques. Dicha informacion sera
recopilada por la Oficina de Atenciéon a los Accionistas e Inversionistas, para ser
direccionada a la Secretaria General de Carvajal Empaques, la cual evaluara la informacién
solicitada y determinard si ésta puede entrar dentro de alguna de las calificaciones
mencionadas anteriormente.

Carvajal Empaques, cuando considere que alguna informacién pueda poner en ventaja a un
accionista por encima del resto de los accionistas, podra determinar publicar en su pagina
web la informacién suministrada con el fin de garantizar el acceso de informacién a todos
los accionistas.
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Art. 22.- Divulgacion de las sesiones. Cuando se considere necesario, y en particular
cuando se trate de aquellas reuniones en las cuales sean convocados accionistas
preferenciales, Carvajal Empaques preparara y pondra a disposicion de los accionistas
mecanismos electrénicos que permitan divulgar (durante la reunién) el desarrollo de la
sesion de Asamblea, de tal manera que aquellos que no puedan asistir, tengan
conocimiento de lo que en ella acontece.

Art. 23.- Clases de sesiones y lugar. Las sesiones de la Asamblea se llevaran a cabo en las
oficinas del domicilio principal de Carvajal Empaques y serdn ordinarias o extraordinarias.
Se realizaran en la forma prevista en los estatutos, en el presente Cédigo de Buen Gobierno
y en el Reglamento Interno de la Asamblea.

Art. 2.- Sesiones ordinarias. Las sesiones ordinarias se celebraran por lo menos una vez
al afio dentro de los tres primeros meses del mismo, en la fecha que fije la Junta Directiva,
previa convocatoria que hara el Representante Legal de la sociedad.

Si la Asamblea no fuera convocada, se reunira por derecho propio el primer dia habil del
mes de abril, a las diez de la mafiana (10:00 a.m.), en la oficina del domicilio principal de la
sociedad donde funciona la administracion.

En las reuniones ordinarias la Asamblea podra ocuparse de temas no incluidos en el orden
del dia, a propuesta de los directivos o de cualquier accionista.

Art. 25. Capacidad de introducir temas en el orden del dia de la reunién ordinaria de
la Asamblea. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 182 del C6digo de Comercio, con
el objetivo de reforzar y garantizar el derecho de inspeccién e informacién de los
accionistas con antelacién a la reunion de la Asamblea, los accionistas, independientemente
del tamafio de su participacion accionaria, podran proponer la introduccion de uno o mas
puntos a debatir en el orden del dia de la Asamblea. Dicha solicitud debera estar
acompanada de una debida justificacion y debera considerar un limite razonable de temas
a adicionar.

La solicitud debera presentarse por escrito a la Oficina de Atencion al Accionista e
Inversionista dentro de los tres (3) dias calendario siguientes a la publicaciéon de la
convocatoria. La Oficina de Atencién al Accionista y al Inversionista se encargara de
recolectar las solicitudes que se presenten. La Oficina de Atencidon al Accionista y al
Inversionista dara tramite adecuado a dichas solicitudes y sé6lo en el evento que considere
que la solicitud no ha sido justificada o se excede el limite razonable de temas a tratar,
debera direccionar a la Junta Directiva dichas propuestas, las cuales seran evaluadas y en
caso de desestimarlas, se dara respuesta a dichas solicitudes por escrito cuando éstas
hubieren sido presentadas por accionistas que representen al menos el cinco por ciento
(5%) del capital social, explicando las razones que motivaron su decisién e informando a
los accionistas del derecho que tienen de plantear sus propuestas durante la celebracion de
la Asamblea de acuerdo con lo previsto en el citado articulo 182 del Cédigo de Comercio.
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Agotado el tiempo de los accionistas para proponer temas al orden del dia, se publicara un
complemento a la convocatoria a la reunion ordinaria de la Asamblea, incluyendo los temas
propuestos que no fueren desestimados por la Junta Directiva.

Durante el mismo plazo establecido anteriormente para la presentaciéon de solicitudes de
introduccién de temas en el orden del dia, los accionistas podran presentar por escrito y de
forma fundamentada a la Oficina de Atencion al Accionista e Inversionistas, propuestas de
acuerdos de accionistas sobre los asuntos ya incluidos en el orden del dia. El tramite de
aprobacién de las propuestas por parte de la Junta Directiva sera el mismo al definido para
las solicitudes de adicion de temas al orden del dia.

Art. 26.- Sesiones extraordinarias. Las sesiones extraordinarias se llevaran a cabo en
cualquier tiempo, cuando lo exijan o lo aconsejen las circunstancias, y podran ser
convocadas por la Junta, el representante legal, el revisor fiscal, o por alguno de estos
organos, a solicitud de un nimero de accionistas representantes de la cuarta parte o mas
del capital suscrito, o por la Superintendencia de Sociedades a peticion de un nimero
plural de accionistas que represente la quinta parte o mas de las acciones suscritas, y en los
demas casos previstas en el articulo 423 del Codigo de Comercio.

En las reuniones extraordinarias, por decision del setenta por ciento (70%) de las acciones
representas, podra ocuparse la Asamblea de otros temas, una vez agotado el orden del dia,
y en todo caso podra remover a los administradores y demdas funcionarios cuya
designacidn le corresponda.

Art. 27.- Deliberaciones con la totalidad de los accionistas. La Asamblea podra reunirse
validamente sin previa convocatoria y en cualquier fecha y lugar, si se hallan presentes o
legalmente representados todos los accionistas ordinarios.

Art. 28.- Reuniones por derecho propio. Si no fuere convocada la Asamblea para su
reunion ordinaria, o si la convocatoria no se hiciere con la anticipacion sefialada, se reunira
por derecho propio el primer dia habil del mes de abril a las diez de la mafiana (10 a.m.) en
las oficinas de la administracion del domicilio principal.

Cuando la Asamblea General se redna en sesion ordinaria por derecho propio también
podra deliberar y decidir validamente con el quérum y la mayoria indicada en el articulo
denominado “Reuniones de segunda convocatoria”.

Art. 29.- Reuniones de segunda convocatoria. Si se convocare la Asamblea y ésta no se
reuniere por falta de quérum, se citara a una nueva reunidon que sesionara y decidira
validamente con uno o varios socios, cualquier que sea el nimero de acciones
representadas en la reunion, salvo que se trate de reformas estatutarias, para lo cual se
requerird la decision favorable del setenta por ciento (70%) de las acciones suscritas.

La nueva reunién deberd efectuarse antes de los diez (10) dias habiles ni después de los
treinta dias habiles contados, desde la fecha fijada para la primera reunion.

Art. 30.- Quérum y mayorias.
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Con excepcion de las mayorias decisorias sefialadas en el Cddigo de Comercio (arts. 155,
420 numeral 5, y 455), en la Ley 222 de 1995 (art. 68), o en las que los modifique o
derogue, las decisiones se tomaran por mayoria de los votos presentes.

Art. 31. Asistencia a las Asambleas. Ademas de los accionistas, a las Asambleas deberan
asistir los miembros de la Junta Directiva, los presidentes de los comités de la Junta
Directiva y el presidente de Carvajal Empaques

Art. 32.- Votos. Para efectos de las decisiones de la Asamblea y sin perjuicio de los
derechos politicos que otorga cada accion segun su clase, a cada accidn correspondera un
voto.

Carvajal Empaques implementara un procedimiento de votacién idoneo, en atencién a su
numero de accionistas y teniendo en cuenta si ellos estan presentes o ausentes. Podra
reglamentarse el voto a distancia (como votaciéon por medios electrénicos o correo
certificado), siempre sujeto a las disposiciones legales vigentes y llevindose por medio de
un libro de registro.

Art. 33.- Votos de sucesion iliquida. Las acciones que pertenezcan a una sucesion iliquida
seran representadas por el albacea con tenencia de bienes, quien tendra derecho a
nombrar a un apoderado. A falta de albacea, la representacion la ejercera la persona que
elijan por mayoria de votos los sucesores reconocidos en el proceso sucesoral, lo que se
acreditara con el documento en el que conste la designacidn.

Art. 34.- Representaciones. Los accionistas que no hayan de concurrir a la Asamblea
podran hacerse representar por apoderado general o especial.

Los poderes constaran siempre por escrito y se debera indicar en €l el nombre del
apoderado y la persona en quien éste pueda sustituirlo. Cuando sean especiales se indicara
en ellos la fecha de la reunién para la cual se confiere, y todos aquellos requisitos
adicionales que la ley exija. Los poderes especiales se presentaran personalmente ante el
secretario de la sociedad, por lo menos con una (1) hora de anticipacién al momento en
que deba efectuarse la reunion.

Los poderes otorgados en el exterior sdlo requeriran las formalidades aqui previstas.
La sociedad no reconocera mas de un apoderado por cada accionista, sea éste persona

natural o juridica.

Carvajal Empaques ni sus funcionarios podran limitar de cualquier forma el derecho de los
accionistas a hacerse representar en las asambleas, pudiendo delegar su voto en cualquier
persona, siempre que no se viole la normatividad vigente.

Art. 35.- Actas. De lo ocurrido en las reuniones se dejara testimonio en el Libro de Actas de
la Asamblea, registrado y foliado en la CAmara de Comercio.

El acta de toda sesion iniciara con el nimero de orden que le corresponda y expresara,
cuando menos, el lugar, fecha y hora de reunion, la forma y antelacién de la convocatoria, la
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lista de los asistentes, con indicacién del nimero de acciones propias o de las ajenas que
represente y el total de las acciones; los asuntos tratados, las decisiones adoptadas y el
numero de votos emitidos a favor, en contra y en blanco, las constancias dejadas por los
asistentes y la fecha y hora de clausura.

La Asamblea podra aprobar u objetar el acta en la misma reunioén a que ésta corresponda, o
delegar tal facultad en una comisidn plural que rendira informe escrito.

Las actas deberan ser firmadas por el presidente de la Asamblea y por el secretario y en
defecto de éste por el revisor fiscal. La copia de las actas, autorizada por el secretario o por
algun representante de la sociedad sera prueba suficiente de los hechos que consten en
ella, mientras no se demuestre la falsedad de la copia o del acta respectiva. A su vez, a los
administradores no les serd admisible prueba alguna para establecer lo que no conste en
las actas.

En caso de reuniones no presenciales, o de decisiones adoptadas por la Asamblea cuando
por escrito todos los accionistas expresen el sentido de su voto, las actas se elaboraran y
asentaran en el libro dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquel en que concluya el
acuerdo. Las actas serdn suscritas por el representante legal y la persona que se designe
como secretario ad-hoc.

El secretario sera el responsable de llevar los libros de actas de la Asamblea.

CAPITULO VI. DESARROLLO DE LAS REUNIONES

Art. 36.- Presidencia de la Asamblea. La Asamblea sera presidida por el Presidente de la
Sociedad; a falta de éste, por el accionista que resulte elegido por mayoria de votos en la
correspondiente reunidn.

Art. 37.- Intervenciones. Cuando se inicie la sesidn, el presidente de la Asamblea invitara
a los accionistas con derecho a participar y votar para que intervengan, para que éstos
soliciten informacién y se hagan aclaraciones en relacion con los temas tenidos en cuenta
en la convocatoria. El presidente podra proporcionar las informaciones o aclaraciones
solicitadas, decidiendo si entrega dicha informacién global o individualizadamente de
acuerdo al tema o materia que se trate.

El presidente debera dirigir y mantener el debate dentro de los limites de la convocatoria, y
pondra fin a cada tema cuando haya sido tratado. Para tal efecto, el presidente concedera el
uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten, en el momento que estime oportuno.
Podra también prorrogar el tiempo inicialmente acordado para cada intervencion.

Art. 38.- Votaciones. Una vez se hayan finalizado las intervenciones, se procedera a la
votacidn sobre las respectivas propuestas de los acuerdos o decisiones discutidas.

Cada votacién se hard de acuerdo con el orden de la convocatoria. Aprobada una
propuesta, decaeran automaticamente todas las demdas que traten el mismo asunto y que
sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, se someta a votacion, lo que pondra de
manifiesto el presidente.
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Art. 39.- Conflictos de interés con accionistas. Si el presidente de la compafiia o los
miembros de la Junta tienen conocimiento de que algun accionista posee un conflicto de
interés respecto de un punto concreto durante el desarrollo de la reunién, deberan hacerlo
publico, recomendando al(los) accionista(s) afectado(s) que se abstenga(n) de votar.

Art. 40.- Impugnacion y nulidad de acuerdos. Los procedimientos de impugnacién y
nulidad de acuerdos seran solucionados de conformidad con las disposiciones legales.

Art. 41.- Finalizacion. Cuando se finalice la votacién y sea proclamada su aprobacién o
rechazo por parte del presidente, concluira la reunidon y se levantara la sesion.

Los acuerdos adoptados se daran a conocer en la pagina web, para darle publicidad ante
los accionistas y los grupos de interés. Es potestad de la misma Asamblea, de la Junta y del
presidente de la compafiia, determinar qué tipo de informacién sera publicada.

CAPITULO VII. ACCIONES

Art. 42.- Acciones. Las acciones son nominativas y de capital. La Sociedad podra emitir
acciones ordinarias, asi como acciones privilegiados, y con dividendo preferencial y sin
derecho a voto, segtin lo determine la Asamblea, y de acuerdo con la ley.

Art. 43.- Acciones en conocimiento del publico. La compaiiia, de forma permanente,
pondra en conocimiento del publico las clases de acciones emitidas, la cantidad de acciones
emitidas y la cantidad de acciones en reserva para cada clase de acciones.

Art. 44.- Indivisibilidad de las acciones. Las acciones seran indivisibles. Cuando por
causa legal o convencional una accidén pertenezca a varias personas, la sociedad hara la
inscripcion a favor de todos los beneficiarios, pero éstos deberan designar un
representante comin y Unico para el ejercicio de los derechos correspondientes a la
calidad de accionista.

En este sentido, los accionistas no podran fraccionar sus votos, debiendo votar con la
totalidad de ellos en un mismo sentido.

Art. 45.- Readquisicion de acciones. La sociedad podra readquirir sus acciones siempre
que ésta se realice con mecanismos que garanticen igualdad de condiciones a todos los
accionistas.

En estos casos, el precio de readquisicion se fijara con base en un estudio realizado de
conformidad con procedimientos reconocidos técnicamente.

La enajenaciéon de las acciones readquiridas por la sociedad se realizard mediante
mecanismos que garanticen igualdad de condiciones a todos los accionistas, sin que resulte
necesaria la elaboracién de un reglamento de suscripcion de acciones.

Las acciones propias readquiridas que la sociedad tenga en su poder no se computaran en
ningun caso para la conformacion del quérum, ni se tendra en cuenta en las deliberaciones
y votaciones.
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Art. 46.- Titulos de acciones. En caso que las acciones circulen en forma fisica, los titulos
se expediran en series numeradas y continuas, con las firmas del representante legal y el
secretario, y contendran las indicaciones prescritas por la ley, de acuerdo con el texto y
bajo la forma externa que determine la Junta Directiva.

Cuando las acciones circulen en forma desmaterializada, bastara con la anotacion en cuenta
y el registro en el libro de accionistas para que el titular ejerza sus derechos, los cuales
acreditara mediante la certificacion expedida por el Depoésito Centralizado de Valores.

Art. 47.- Contenido de los titulos. Los titulos cuando sean fisicos se expediran con las
caracteristicas que se enumeran a continuacion:

a. Se encontrardn numerados en forma continua y llevaran la firma del presidente de la
compaiiia y del secretario de la sociedad, quienes, con autorizacién de la Junta
Directiva podran utilizar medios mecdanicos, tales como maquina protectora que
estampen esas firmas.

b. La denominacién y domicilio principal, el nimero, fecha y notaria de la escritura de
constituciéon, y el nimero y fecha de la resoluciéon de la Superintendencia de
Sociedades que autoriz6 el funcionamiento.

c. La cantidad de acciones representadas en cada titulo, el valor nominal de las mismas,
su calidad denominativa.

d. El nombre completo del titular.
e. Las demas que determinen las disposiciones legales sobre la materia.

Art. 48.- Certificados provisionales. Mientras el precio de las acciones suscritas no
hubiere sido integramente pagado, se les entregara certificado provisional a los
suscriptores.

El traspaso de estos certificados esta sujeto a las mismas condiciones exigidas para el de los
titulos definitivos, y tanto cedente como cesionario responderan solidariamente por el
importe no pagado. Una vez cubierto dicho importe, el certificado provisional se
reemplazara por el titulo definitivo que corresponda.

Art. 49.- Libro de Registro de Acciones. La sociedad llevara un libro denominado
“Registro de Acciones”, el cual deberd estar inscrito en el registro mercantil
correspondiente, y en el cual se anotar3, al tiempo con la expedicion de titulo respectivo, el
nombre, la nacionalidad, el domicilio, la identificacién y la cantidad de acciones que cada
accionista sea titular en la sociedad.

La tradicion del dominio, la constitucién de derechos reales y los embargos, gravamenes y
limitaciones de las acciones de la sociedad deberan anotarse también en dicho libro, para
que surtan efectos frente a la sociedad y a terceros.

Art. 50.- Sustitucion de los titulos. En los casos de hurto o robo de un titulo, la sociedad lo
sustituird entregandole un duplicado al propietario que aparezca inscrito en el libro de
“Registro de Acciones”, comprobando el hecho ante los administradores y en todo caso
presentando copia auténtica del denuncio penal correspondiente.
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Cuando el accionista solicite un duplicado por pérdida del titulo, otorgara la garantia que
exija la Junta Directiva. En caso de deterioro, la expedicién del duplicado requerira la
entrega por parte del accionista de los titulos originales, para que la sociedad los anule.

Art. 51.- Reglas para la negociacion de acciones. La enajenacion de las acciones se hara
libremente y conforme a la Ley.

La enajenacion conlleva la correspondiente inscripcion en el Libro de Registro de Acciones,
la cual se hara en virtud de la orden escrita del enajenante, bien sea mediante el endoso del
titulo respectivo, o mediante carta de traspaso suscrita por el mismo.

En las ventas forzadas y en los cargos de adjudicacién judicial o de liquidaciéon de
sociedades, se efectuara el registro mediante exhibicion del original o de copia auténtica de
los documentos que contengan la orden o comunicacién de quien legalmente deba hacerlo.

Para hacer la nueva inscripcion y expedir el titulo respectivo al adquirente, previamente la
sociedad debera cancelar los titulos expedidos al tradente o propietario anterior.

Si las acciones circulan en forma desmaterializada, la enajenacidon se perfeccionara
mediante anotacion en cuenta por parte del Depésito Centralizado de Valores.

Art. 52.- Reglamento de suscripcion de acciones. El reglamento de suscripcién de
acciones debera contener, los requisitos exigidos por la ley, y en especial:

a. La cantidad de acciones que se ofrezca, que no podra ser inferior a las emitidas;

b. La proporcién y forma en que podran suscribirse;

c. Elplazo de la oferta, que no sera menor de quince (15) dias ni excedera de un (1) afio;
d

. El precio al que seran ofrecidas, que debe ser el resultado de un estudio realizado de
conformidad con procedimientos reconocidos técnicamente;

e. Los plazos para el pago de las acciones.

Art. 53.- Enajenacion de acciones en litigio. No podran ser enajenadas las acciones cuya
inscripcion en el registro hubiere sido cancelada o impedida por orden de la autoridad
competente.

En las ventas forzadas y en las adjudicaciones judiciales de acciones, el registro se hara con
base en la orden o comunicacion de quien legalmente deba hacerlo.
Art. 54.- Enajenacion de acciones gravadas con prenda. Las acciones gravadas con

prenda no podran ser enajenadas sin autorizacion del acreedor.

La prenda sobre acciones no conferira al acreedor los derechos inherentes a la calidad de
accionista, sino en virtud de autorizacion o pacto expreso.

El documento contentivo del correspondiente pacto sera suficiente para ejercer ante la
sociedad los derechos conferidos al acreedor prendario.

La prenda de las acciones se perfeccionara mediante la inscripcién en el Libro de Registro
de Acciones.
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Art. 55.- Embargo de acciones. El embargo de acciones se consumara por inscripciéon en
el Libro de Registro de Acciones, mediante orden escrita del correspondiente funcionario.
El embargo comprendera el dividendo correspondiente y podra limitarse a sélo éste. En
este evento el embargo se consumard mediante orden del Juez para que se efectie la
retencion y se pongan a su disposicion las cantidades respectivas.

Art. 56.- Acciones no suscritas y futuras. Las acciones no suscritas y las que en el futuro
pueda emitir la Sociedad, serdn emitidas en las épocas y de acuerdo con las bases que el
organo social competente determine.

Corresponderad a la Junta Directiva ordenar la emisién de las acciones ordinarias y expedir
los respectivos reglamentos de suscripcion, con sujecién a las disposiciones legales y
estatutarias.

La emision de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto sera ordenada por
la Asamblea General de Accionistas, pudiendo delegar en la Junta Directiva su
reglamentacion.

Si se emiten acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, el reglamento de
suscripcién podra indicar si son convertibles en acciones ordinarias y/o si las acciones
ordinarias son convertibles en acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, el
plazo para la conversidn y si ésta es opcional u obligatoria.

Cuando por modificaciones en la estructura de CARVAJAL EMPAQUES S.A. desaparezca la
categoria de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto, dichas acciones se
convertirdn en acciones ordinarias, de conformidad con los términos que para el efecto
determine la Asamblea General de Accionistas.

La emision de acciones privilegiadas sera ordenada por la Asamblea General de
Accionistas, quien determinara la naturaleza y extension de los privilegios, con sujecion a
las normas de los estatutos y a las disposiciones legales, y reglamentara ademas su
colocacion. Igualmente, la disminucién o supresion de los privilegios sera determinada por
la Asamblea General de Accionistas.

PARAGRAFO. No sera necesario dar aplicacién a lo dispuesto en el literal d) del articulo 41
de la Ley 964 de 2005 en la emision y reglamentacién de acciones.

En toda nueva emision de acciones los accionistas tendran derecho a suscribir,
preferencialmente, una cantidad proporcional a las acciones de la misma clase de las que
sean titulares en la fecha en que se apruebe el reglamento de suscripciéon de acciones, de
tal manera que los terceros y los accionistas titulares de acciones de distinta clase solo
podran suscribir una vez vencido el plazo de oferta fijado para los accionistas titulares de
acciones de la misma clase a emitir. El plazo para el ejercicio del derecho de preferencia
también se indicara en el reglamento de suscripcion y no sera inferior a quince (15) dias
habiles contados desde la fecha en que Carvajal Empaques S.A. transmita la oferta a los
accionistas.
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El derecho de preferencia en la suscripcién de acciones podra ser negociable si asi lo
determina la Junta Directiva en el reglamento de emisién de acciones desde la fecha del
aviso de oferta, mediante escrito en el cual se indique el nombre del cesionario, o a través
de los mecanismos idéneos previstos para las acciones desmaterializadas, segin sea el
caso.

El derecho de preferencia para los accionistas no rige en los siguientes casos:

1) Cuando la Asamblea asi lo disponga, con el voto favorable de no menos de setenta por
ciento (70%) de las acciones de la clase a emitir presentes en la reunién.

2) Cuando se trata de emisiones destinadas a ser suscritas de manera exclusiva por
empleados de la sociedad o de sus compaiiias subordinadas en gracia a la antigiiedad y
excelencia de sus servicios o por otra razén de igual justicia o de convivencia libremente
apreciada y adoptada por la Junta Directiva. Para el efecto, la Junta Directiva podra emitir y
reglamentar hasta un diez por ciento (10%) de las acciones actualmente en reserva, y el
mismo porcentaje de las que el futuro sean creadas para aumentar el capital autorizado. En
consecuencia, la Junta Directiva determinara libremente el nimero de acciones que se
emitan, la persona o personas beneficiadas con la suscripcién y la proporciéon en que lo
sean, el precio, la forma de pago y todo otro pormenor de la suscripcién. La Junta podra
usar de su facultad cuantas veces tuviere a bien, dentro del limite de porcentaje de acciones
en reserva antedicho, asi como reconocer a un empleado el derecho de suscripcién una o
varias veces, tratese de empleados, accionistas o no accionistas y también dar derecho a
suscripciones futuras de la misma clase.

PARAGRAFO. Por razén de prohibicién legal, no podra darse derecho a suscribir a quien
desempefie la revisoria fiscal, ni a su suplente, pero si hubiere un tal empleado merecedor
del derecho, podra la Junta conferirselo con ocasion de su retiro definitivo del puesto.

3. Cuando se trate de fusidn, escision o semejantes y en todos los eventos en que haya
lugar o suscripcion de acciones con pago en especie, capitalizacion de créditos, asi como en
aquellos eventos en los que la suscripcion se pague en dinero, pero cuyo producto haya de
destinarse a la financiacién de la adquisicién de activos fijos o establecimientos de
comercio, la Junta Directiva queda facultada para emitir y reglamentar sin sujecion al
derecho de preferencia, el nimero de acciones necesario para cubrir el valor de los bienes
segin avaldo fijado por la misma Junta Directiva y aprobado por la Superintendencia
respectiva, en caso de dar lugar a ello.

CAPITULO VIII. BALANCES Y UTILIDADES SOCIALES

Art. 57.- Balances. El ejercicio social se ajustara al afio calendario. Anualmente, con efecto
al treinta y uno (31) de diciembre, la sociedad hara corte de cuentas para producir el
balance general, el estado de ganancias y pérdidas correspondiente al ejercicio finalizado
en esa fecha y el inventario detallado de todos los activos y pasivos de la sociedad, de
conformidad con las prescripciones legales y con las normas de contabilidad establecidas,
los cuales se someteran a la consideracidon de la Asamblea en su reunién ordinaria, junto
con los informes, proyectos y demas documentos exigidos por la ley.
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En las épocas que determine la Junta se hardn balances de prueba o especiales y se
produciran los demas estados financfieros que para las necesidades de la administracién
disponga la Junta.

Art. 58.- Utilidades. No habra lugar a la distribucion de utilidades sino con base en
balances generales de fin de ejercicio, aprobados por la Asamblea. Tampoco podran
distribuirse utilidades mientras no se hayan cancelado las pérdidas de ejercicios anteriores
que afecten el capital, entendiéndose que las pérdidas afectan el capital cuando a
consecuencia de las mismas se reduzca el patrimonio neto por debajo del monto del capital
suscrito.

Art. 59.- Distribucion de utilidades. Las utilidades de cada ejercicio social, establecidas
conforme al balance general aprobado por la Asamblea, luego de deducida la
correspondiente provisidon para impuestos, se distribuirdn por la Asamblea con arreglo a
las normas siguientes y a las disposiciones legales, y a los respectivos derechos de cada una
de las acciones:

a. Si hubiere pérdidas no canceladas de ejercicios anteriores que afecten el capital, las
utilidades se aplicaran a la cancelacién de dichas pérdidas.

b. El diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas se llevara a reserva legal hasta
concurrencia del cincuenta por ciento (50%) al menos, del capital suscrito. Alcanzado
dicho limite quedara a decision de la Asamblea continuar incrementando la reserva
legal, pero si disminuyere sera obligatorio apropiar el diez por ciento (10%) de las
utilidades liquidas de cada ejercicio hasta que la reserva alcance nuevamente el limite
indicado.

c. Efectuada la apropiacién para reserva legal se haran las apropiaciones que con
observancia de los requisitos legales, acuerde la Asamblea para reservas voluntarias
u ocasionales.

d. El remanente de las utilidades se destinara al pago de dividendos a los accionistas,
salvo decisién en contrario aprobada con los votos establecidos en la ley.

Art. 60.- Reservas voluntarias u ocasionales. Las reservas voluntarias u ocasionales que
pueda crear la Asamblea, tendran destinacion especifica, pero s6lo seran obligatorias para
el ejercicio en el cual se haga. El cambio de destinacidon de tales reservas o su distribucion
podran efectuarse nicamente por decision de la Asamblea con las mayorias exigidas en la

ley.

Art. 61.- Pago de dividendos. Los dividendos se pagaran a prorrata de las acciones
suscritas y con base en los derechos que otorguen cada accioén, sin consideracion a la parte
pagada de su valor nominal, dentro del afio inmediatamente siguiente a la fecha en que se
decreten. El pago se hara en las épocas que acuerde la Asamblea de Accionistas al
decretarlo, y a quien tenga la calidad de accionista al momento de hacerse exigible cada
pago. Por decision de la Asamblea de Accionistas, el dividendo podra pagarse en forma de
acciones liberadas, siempre y cuando la decision se tome con las mayorias requeridas por
la ley.

CAPITULO IX. VARIOS
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Art. 62.- Algunas prohibiciones. Para que los miembros de Junta y colaboradores de la
compaiia den un trato equitativo a los accionistas, se establecen las siguientes
prohibiciones, sin perjuicio de las establecidas legal o estatutariamente:

1. Sugerir o determinar el nombre de quienes actuaran como apoderados en las
Asambleas;

2. Incentivar, sugerir o recibir poderes en blanco, donde no esté claramente definido el
nombre del representante para la Asamblea;

3. Admitir como validos poderes conferidos por los accionistas sin el lleno de los
requisitos legales;

4. Sugerir, coordinar o convenir con cualquier accionista o representante de accionistas,
la presentacion en la Asamblea de propuestas para su consideracién (sin perjuicio de
lo dispuesto en los estatutos); o la votacién a favor o en contra de cualquier
proposicién que se presente en la misma.

[gualmente estaran prohibidas las conductas descritas cuando se realicen a través de
apoderado, intermediario o interpuesta persona.

Art. 63.- Elecciones. Siempre que se trate de elegir dos o mas personas para integrar junta,
comisién o cuerpo colegiado, se aplicard el sistema de cuociente electoral. Este se
determinara dividiendo el nimero de votos validos emitidos, por el de las personas que
hayan de elegirse. El escrutinio se comenzara por la lista que hubiere obtenido mayor
numero de votos y asi en orden descendente. De cada lista se declararan elegidos tantos
nombres cuantas veces quepa el cuociente en el nimero de votos emitidos por la misma. Si
quedaren puestos por proveer, estos corresponderan a los residuos mas altos,
escrutandolos también en orden descendente. En caso de empate en los residuos, decidira
la suerte. Los votos en blanco s6lo se computaran para determinar el cuociente electoral.

PARAGRAFO. La eleccién de todos los miembros de la Junta Directiva se llevara a cabo en
una sola votacion cuando quiera que se asegure que se lograra el nimero minimo de
miembros independientes exigido legal y estatutariamente, o cuando sdlo se presente una
lista, que incluya el nimero minimo de miembros independientes exigidos legal o
estatutariamente..




