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Hechos
destacados

El crecimiento del 2012 frente al ano anterior en
Ingresos Operacionales fue del 43,8%, la Utilidad
Operacional crecio el 106,3% vy la Utilidad Neta paso
de una perdida de $3.003 millones en el ano 2011 a
una utilidad de $44.158 millones en el 2012.

El margen EBITDA del ano 2012 fue el 13,3% frente a
11,0% del ano anterior.

Con la adquisicion de los activos productivos y las
marcas de DIPSA, CARVAJAL EMPAQUES se consolido
como el productor de empaques rigidos plasticos mas
importante de Centroamerica.

PAMOLSA fortalecio su programa de reciclaje con la
adquisicion de la linea de reciclado y lavado en
caliente para procesar su propia materia prima a
partir de botellas de PET recolectadas.
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Total
2011

Millones de Millones de

|
Estado de Resultados : % Var

Pesos Pesos .
Ingresos Operacionales 558.910 803.769 : 43,8%
Costo de Ventas 430.405 576.191 : 33,9%
Total Gastos Operacionales 92.995 154.334 I 66,0%
Utilidad Operacional 35.509 73.243 ' 106,3%
Utilidad Neta (3.003) 44.158 '1570,5%
EBITDA 61.669 107.018 | 73,5%

Al comparar los resultados del ano 2012 frente al mismo periodo del 2011, se debe
tener en cuenta que la facturacion del 2011 incluye las operaciones de empaques
flexibles y pulpa moldeada, ya vendidas, y en el 2012 estan incluidos los ingresos de
Meéxico(), Chile(@ y la linea EPS3) en Colombia, que fueron adquiridos entre el tercer
y cuarto trimestre del 2011.

Diciembre Diciembre
2017 2012

Millones de Millones de

|
Balance General % Var

Pesos Pesos ,
Activo Corriente 304323 332.030  9,1%
Total Activo 846.102 862.398 | 1,9%
Pasivo Corriente 449.106 207.453 : -53,8%
Total Pasivo e Interés Minoritario 707.686 508.306 i -28,2%
Total Patrimonio 138.416 354.092 | 155,8%

1 “México” se refiere a la entidad legal Grupo Convermex S.A. de C.V., adquirida en septiembre 9 de 2011

2 «Chijle” se refiere a la entidad legal Carvajal Empaques 5.4A., constituida bajo las leyes chilenas, antes
Empagues Kudas Ltda., adquirida en noviembre de 2011

3 Operadon adquirida el 30 de septiembre de 2011
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Comentarios a los Resultados
Financieros Consolidados

Registraron un incremento del 43,8% frente al ano
anterior, pasando de $558.910 millones a $803.769

Ingresos
Operacionales millones.

Distribucion de Ingresos por Pais

El Salvador

El 5alvador

EEERREEE

Lyl Colombia

2011 2012
Cifras en millones de pesos

Las ventas en Colombia han disminuido por la venta del
negocio de empaques flexibles y el negocio de plegadizas,
pero parte de la caida en facturacion ha sido compensada
por el crecimiento organico y los ingresos generados por
las adquisiciones realizadas durante el 2011.

Costos de Se ha logrado un mejoramiento del margen bruto de 5.3
puntos porcentuales frente al mismo periodo del ano
anterior; esta mejora es resultado de la mejor mezcla de

Ventas i i ltado de la mej la d

productos y mercados, conseguidos con las inversiones y
desinversiones que emprendio CARVAJAL EMPAQUES a
finales del ano 2011.
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Total ga stos Este rubro se incremento, como porcentaje de los Ingresos
. Operacionales, en 2,6 puntos porcentuales debido a un
OperaCIOnaIes incremento en los Gastos de Ventas de 3,7 puntos
porcentuales, y menores Gastos Administrativos por 1,1
puntos porcentuales. Los mayores gastos de ventas se
explican por la red de distribucion, necesaria para los
productos de consumo, en especial de Convermex, que
cubre el territorio de México. Los gastos operacionales de
2012 incluyen pagos no recurrentes derivados de
reorganizacion administrativa por aproximadamente
$2.300 millones.

Utilidad La compania registra una Utilidad Operacional de $73.243
. millones, equivalente al 9,1% de los Ingresos, creciendo el
OperaCIOnal 106,3%. Como porcentaje de los Ingresos, el Margen
Operacional mejoro 2,7 puntos porcentuales, pasando de

6,4% a 9,1%.
Utilidad Al 31 de diciembre del 2012, registr6 una Utilidad Neta de
$44.158 millones frente a una pérdida de $3.003 millones
N G‘ta durante el ejercicio del ano 2011. El margen neto,

después de la Provision de Impuestos e Interés
Minoritario, fue del 5,5% de los Ingresos.

EBITDA Crecio el 73,5%, pasando de $61.669 millones en el 2011 a
$107.018 millones en el mismo periodo del 2012. EL
Margen EBITDA fue el 13,3%, frente a al 11,0% del ano
anterior.
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Obligaciones
Financieras

Inversiones de

Capital

ANO 2012

Estado de

Pérdidas y Ganancias
Consolidado al 31 de diciembre

A diciembre 31 del 2012, el saldo de obligaciones
financieras fue $334.053 millones (incluyendo las
obligaciones con vinculadas), frente a $514.183 millones
al corte de diciembre del 2011, una reduccion del 35,0%.
Esta disminucion se hizo con los recursos obtenidos en la
emision de acciones con dividendo preferencial y sin
derecho a voto, realizada en mayo del 2012 y con la cual
se pagaron las obligaciones relacionadas con las
adquisiciones realizadas durante el 2011. Asi mismo, la
vida de la deuda cambio significativamente, puesto que se
hizo un reperfilamiento de la deuda con diferentes
entidades financieras que permitio ampliar los plazos,
pasando de 1,8 a 6,0 anos.

Durante el ano 2012 los activos fijos aumentaron en
$58.968 millones, este valor es el neto de inversiones y
desinversiones realizadas.

Total 2011 Iiﬁailﬂ

Millones de % de Millones de % de |

Pesos Ingresos Pesos Ingresos | e
Ingresos Operacionales 558.910  100,0% 803.769 100,0% i 43,8%
Costo de Ventas 430.405  77,0% 576.191  71,7% } 33,9%
Utilidad Bruta 128.504  23,0% 227.577  28,3% ! 77,1%
Total Gastos Operacionales 92.995 15','&95 154.334 19,2% ! &é'.'u%
Utilidad Operacional 35.509  6,4% 73.243  9,1% | 106,3%
Total -Iuhgresus_{fﬁresas}- No ijperat'iunalés {32202] -5,8% (11.018)  -1,4% ! -65,8%
Impuesto de renta 5.043  0,9% 16.257  2,0% | 222,3%
Interés minoritario 1.267  02% 1.810  02% | 42,8%
Utilidad Neta (3.003) -0,5% 44,158 5,5% | 1570,5%
EBITDA 61.669  11,0% 107.018  13,3% | 73,5%
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Balance
General

ANO 2012

Consolidado al 31 de diciembre

Diciembre
2011

Carvajal <

Diciembre

2012

EMPAQUES

Millones de Millones de : % Var
pesos pesos :

Disponible e Inversiones Temporales 19.642 22.078 ! 12,4%
Deudores 138.573 15&956_ : 10,4%
Inventarios 121.658 116.332 ! -4,4%
Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado 24.450 40.664 ! 66,3%
Total Activo Corriente 304.323 332.030 : 9,1%
Deudores y Otros 3.633 _3.5?0_: -1,7%
Propiedad, planta y equipo 376.963 387.051 | 2,7%
Intangibles y Diferidos 161.184 139.747 ! -13,3%
Total Activo No Corriente 541.779 530.368 : -2,1%
Total Activo 846.102 862.398 : 1,9%
Obligaciones financieras 241.113 40.348 E -83,3%
Proveedores 140,755 121.101 | -14,0%
Cuentas por pagar 48,067 22.288 |  -53,6%
Otros pasivos corrientes 19.171 23.714 : 23,7%
Total Pasivo Corriente 449,106 207.453 | -53,8%
Obligaciones financieras 98.419 251.413 |  155,5%
Cuentas por pagar 126.584 20.004 | -84,2%
Otros pasivos no corrientes 22.350 20.812 : -6,9%
Total Pasivo No Corriente 247.353 292.229 |  18,1%
Total Pasivo 696.459 499.681 |  -28,3%
Interés Minoritario 11.227 8.624 : -23,2%
Total Patrimonio 138.416 354.092 : 155,8%

Estado de

Pérdidas y Ganancias

Consolidado 4Q 4Q 2011

Millones de % de  Millones de % de

Pesos Ingresos  Pesos Ingresos N
Ingresos Operacionales 215.577  100,0% 242.013 1m,ﬂ%i 12,3%
Costo de Ventas 163.889 76,02  175.773  72,6% 1 7,3%
Utilidad Bruta 51.687  24,0%  66.240 27,4% | 28,2%
Total Gastos Operacionales 36.349 16,9% 42.681 17,6% 1 17,4%
Utilidad Operacional 15.338 7,1% 23.559 O 97% l 53,6%
Total Ingresos (Egreses) No Operacionales (16.256)  -7,5% (12.567) -52% | -22,7%
Impuesto .de renta {8.145} -3,8% 1949 0,8% l -123,9%
Interes minoritario 851 0,4% (86) 0,0% L 110,1%
Utitidad Neta 6379 0% 9129  38% | 43,1%
EBITDA 24.408 11,3% 31.106 12,9% | 27,4%
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Noticias ARO 2012

Con el nombramiento de Bernardo
Quintero Balcazar, anterior presidente
de Carvarjal Empaques S.A., como
presidente de la ORGANIZACION
CARVAJAL, se dieron los siguientes
cambios en el equipo directivo de
CARVAJAL EMPAQUES:

Roberto Sierra Mercado, quien era
Director General de GRUPO
CONVERMEX S.A. DE C.V. fue nombrado
Presidente de CARVAJAL EMPAQUES vy
en su reemplazo en CONVERMEX, fue
nombrado Reinaldo Aragon Prada.
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CARVAJAL EMPAQUES se consolido como el

productor de empaques rigidos mas
importante de Centroamérica

La adquisicion de las marcas y los activos de la operacion
industrial de la sociedad salvadorena DISTRIBUIDORES Y
PRODUCTORES S.A. DE C.V. —DIPSA, le permitio a
CARVAJAL EMPAQUES convertirse en la compania

productora de empaques rigidos plasticos mas importante
de Centroameérica. Los activos adquiridos en diciembre

del 2012 producen envases térmicos desechables, con
presencia principalmente en El Salvador y Guatemala.

=
Cambios en el equipo directivo

Roberto Sierra es Ingeniero Industrial de la Universidad
de Los Andes, con una Especializacion en Mercadeo de
esta misma institucion educativa. En su vida laboral se ha
desempenado como Director General de GRUPO

CONVERMEX, Director General de QUAD GRAPHICS Meéxico,
Presidente de DIRECT TV en Colombia y en Meéxico, asi
como tambien, gerente general de diferentes empresas
de la ORGANIZACION CARVAJAL, donde trabajo durante 16
anos.

Reinaldo Aragon es Ingeniero Quimico de la Universidad
del Valle con una Maestria en Administracion de Negocios
de la Universidad ICESI. Se ha desempenado como
Gerente de la Unidad Industrial de RIOPAILA CASTILLA,

Gerente General de la UEN Vital Care PROCAPS S.A.,
Gerente General de Revestimientos Ceramicos en la

ORGANIZACION CORONA y fue Gerente General de
Productos Escolares en la ORGANIZACION CARVAJAL,
donde trabajo durante 21 anos.
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Cambios en la Junta Directiva

Bernardo Quintero Balcazar y Pedro Felipe Carvajal Cabal
fueron elegidos como miembros de la Junta Directiva de
CARVAJAL EMPAQUES en reemplazo de Ricardo Obregon
Trujillo y de Alberto Carvajal Cabal respectivamente.
Bernardo Quintero es ahora el presidente de la Junta
Directiva.

PAMOLSA fue reconocida como la cuarta
mejor empresa para trabajar en el Per(

l\Eﬂejores -
ezl Empresa
T j parg Trabajar 2012

La subsidiaria peruana de CARVAJAL EMPAQUES fue
reconocida a finales del 2012 como la cuarta mejor
empresa para trabajar en el Peru, segin la seleccion
hecha por el Great Place to Work Institute, en la categoria

de 250 a 1.000 trabajadores, siendo una de las cuatro
empresas industriales que fueron seleccionadas dentro de

las 45 mejores empresas para trabajar en Peru.
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Programa de reciclaje de PAMOLSA

PAMOLSA viene procesando desde el ano
2008 botellas de PET, recuperado a partir de
la recoleccion y posterior lavado de botellas
de bebidas de soda o agua. A partir de esta
materia prima ha venido produciendo
envases de diverso tipo para sus clientes de
los mercados industrial y de food service.

A fines de 2012, en linea con sus planes de
incorporar en su portafolio un mayor
volumen de productos fabricados a partir de
materiales reciclados, PAMOLSA se integro
hacia atras, adquiriendo una linea de
reciclado y lavado en caliente para procesar
su propia materia prima a partir de botellas
de PET recolectadas. La linea cuenta con una
capacidad de procesamiento de cerca de
3.000 toneladas al ano y estimamos que
estara ocupando su capacidad en un 100% a
mediados de 2014.
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CONTACTO

Sayuri Tamura

Oficina de Atencion al Inversionista
Telefono: +57 (2) 661 2161 ext. 20902
inversionistasempaques@carvajal.com
www.carvajalempaques.com

Revelacion

Este comunicado contiene declaraciones basadas en expectativas para el futuro. Esta informacion, al igual que las declaraciones
sobre expectativas y eventos futuros, estdn sujetas a riesgos y factores que pueden causar que los resultados, desempeno y
logros de la empresa cambien en cualquier momento. Estos factores incluyen cambios generales en la industria, condiciones
economicas, politicas, gubernamentales v comerciales tanto nacionales como internacionales asi como también variaciones en
las tasas de interés, inflacién, volatilidad en las tasas de cambio y niveles de impuestos. Como resultado de estos riesgos vy
factores, los resultados futuros pueden diferir materialmente de las estimaciones previstas. La empresa no acepta
responsabilidad por cualquier variacion o por la informacion suministrada por fuentes no oficiales.
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