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HECHOS
RELEVANTES

@® Los Ingresos Operacionales crecieron el 22.4% en el 2T de 2015
frente al 2T de 2014 donde México, Colombia y Chile son las
operaciones con mayor crecimiento.

® Enel 2T de 2015 el EBITDA creci6 el 121.9% en comparacion al
2T de 2014 alcanzando un Margen EBITDA 16.9 %, mejorando
7.6 puntos. México sigue siendo la principal causa de mejora-
miento, donde se han obtenido mejoras en eficiencia operacional
de sus plantas de produccién derivadas de los planes que se han
venido ejecutando en los Gltimos 18 meses, acompaiado de un
desempefio mas favorable en la economia del pais.

® La asamblea general de accionistas aprobo el acuerdo de fusion
por absorciéon donde Carvajal Empaques S.A. absorbe a su filial
Carpak Inversiones S.AS. Con la fusién se busca simplificar la
estructura societaria de Carvajal Empaques. Debido a que Carva-
jal Empaques S.A. es duefia del 100% de las acciones de Carpak
Inversiones, esta fusion no impone una mayor responsabilidad ni
causa desmejora en los derechos patrimoniales en los accionistas
de Carvajal Empaques S.A.

® En el sequndo trimestre, Colombia y Perii realizaron cambios de
deuda en USD a COP y PEN respectivamente. El valor total conver-
tido fue USD 12.2MM con el objetivo de disminuir el impacto de
la diferencia en cambio. A la fecha Carvajal Empaques cuenta con
deuda en moneda extranjera por USD 11.TMM.
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Resultados Financieros

Consolidados Consolidado

Segundo trimestre y Primer Semestre
Estado de Pérdidas y Ganancias

2T 2014 ‘ﬂ- 1S 2014 .W'
% de % de | % de % de

COP MM Ingresos COP MM Ingresm! % Crec COP MM Ingresos COP MM Ingresuﬁi % Crec
Ingresos Operacionales 213.383 100,0% 261.114 100,0% ! 22,4% 419.272 100,0% 521.572 100,0% ! 24,4%
Costo de Ventas 158.936 74,5% 177.014 67, 8% ! 11,4% 313.833 74,9% 365.064 70,0% ! 16,3%
Utilidad Bruta 54.447  25,5% 84.100 32,2% | 54,5% 105.439 25,1% 156.508 30,0% | 48,4%
Total Gastos Operacionales 40.753  19,1% 50.531 19,4% | 24,0% 80.949  19,3% 101.078  19,4% | 24,9%
Utilidad Operacional 13.693 6,4% 33.569  12,9% | 145,1% 24.490 5,8% 55.430 10,6% | 126,3%
Diferencia en cambio 2.732 1,3% 1.679 0,6% : -38,5% 114 0,0% (2.149) -0, 4% : =1981,1%
Otros Ingresos (Egresos) Mo Operacionales (7.698) -3,6% (9.434) -3,6% : -22,6% (15.044)  -3,6% (18.416) -3,5% | -22,4%
Total Ingresos (Egresos) Mo Operacionales (4.966) -2,3% (7.755) -3,0% | -56,2% (14.930) -3,6% (20.565) -3,9% | -37,7%
Utilidad Antes de Impuestos e Interés Minoritario B.727 4,1% 25.813 9,9% ! 195,8% 9.560 2,3% 34.865 6,7% I 264, 7%
Impuesto de renta 5.514 2,6% 9.279 3,6% ! 68,3% 10.217 2,4% 16.018 3,1% I 56,8%
Interés minoritario 396 0,2% 395  02% | 50,3% 814 0,2% 1.130 0,2% | 387%
Utilidad Neta 2.817 1,3% 15.939 6,1% | 465,9% (1.472) -0,4% 17.717 3,4% 11303,7%
EBITDA 19.855 9,3% 44.049  16,9% | 121,9% 40.933 9,8% 76.554 14,7% | 87,0%
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Balance General

Consolidado a Junio 30, 2015

Activos
COP MM i COP MM i %A‘r_::’
Disponible e Inversiones Temporales 16.670 | 18.225 | 9,3%
Deudores 141.781 | 172.621 | 21,8%
Inventarios 122.520 | 140.801 | 14,9%
Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado 46.551 : 31.606 : -32,1%
Total Activo Corriente 327.522 | 363.253 | 10,9%
Deudores y Otros 7.521 | 6.265 | -16,7%
Propiedad, planta y equipo 394.335 | 479.282 | 21,5%
Intangibles y Diferidos 155.319 174.447 | 12,3%
Total Activo No Corriente 557.175 | 659.994 | 18,5%
Total Activos 884.697 | 1.023.246 | 15,7%

Pasivo + Patrimonio

I
COP MM :

% Var
Afo

I
COP MM :

Obligaciones financieras 70.124 | 63.773 | -9,1%
Proveedores 125.434 | 142.953 | 14,0%

Cuentas por pagar - financieras 11.472 | 11.472 1 0,0%

Cuentas por pagar - no financieras 10.479 | 18.262 | 74,3%
Cuentas por pagar 21.951 ! 29.734 ! 35,5%
Otros pasivos corrientes 28.871 ! 33.820 ! 17,1%
Total Pasivo Corriente 246.380 | 270.280 I 9,7%
Obligaciones financieras 342.950 | 383.022 1 11,7%
Cuentas por pagar 19.539 | 19.539 | 0,0%
Otros pasivos no corrientes 24.966 | 24.376 1 -2,4%
Total Pasivo No Corriente 387.455 | 426.937 | 10,2%
Total Pasivo 633.835 | 697.217 | 10,0%
Interés Minoritario 12.178 ! 15.992 I 31,3%
Total Patrimonio 238.683 ! 310.038 | 29,9%
Total Pasivo + Patrimonio 884.697 ] 1.023.246 I 15,7%




COMENTARIOS A

LOS RESULTADOS FINANCIEROS

ONSOLIDADOS

Los Ingresos Operacionales crecieron el 22.4% en el
2T de 2015 frente al 2T de 2014 donde México y
Colombia son las operaciones con mayor
crecimiento. En el primer semestre 2015 crecieron el
24.4% con respecto al primer semestre del 2014.

La Utilidad Bruta crecido el 545% el segundo
trimestre del afio frente al afio anterior pasando de
un margen bruto de 25.5% a 32.2% en el 2015,
principalmente por mejoras en México, El Salvador y
Perd.

Los Gastos Operacionales crecieron 24.0% en el
2T-2015 vs 2T-2014. Sin embargo, en moneda local,
este rubro crece al 12% principalmente por las
mayores ventas en unidades.

Como consecuencia, la Utilidad Operacional del
2T-2015 crecio el 145.1% obteniendo un Margen
Operacional de 12.9%, mejorando en 6.5 puntos
frente al mismo periodo del afo anterior.

A pesar de las devaluaciones del COP/USD del 3.5%
y del PEN/USD del 3.0%, en el 2T-2015 se generd un
ingreso por diferencia en cambio de COP 1.679 MM.
Esto fue producto de la conversion de deuda de USD
a COP en Colombia a una tasa inferior a la de cierre
de Marzo 2015. Con esta accion, Carvajal Empaques

ha logrado llevar la participacion de moneda
extranjera en su deuda al 6%, reduciendo su
exposiciéon cambiaria no operacional.

En el 2T de 2015 se obtuvo una Utilidad Neta de
COP 15.939 MM comparada con una Utilidad Neta
de COP 2.817 MM del 2T de 2014, principalmente
por la mejora en la utilidad operacional del 145 %.
Acumulado a Junio 2015, la compaiia pasé de una
pérdida neta COP 1.472 MM a una utilidad neta
COP17.717 MM.

En el 2T de 2015 el EBITDA creci6 el 121.9% en
comparacion al 2T de 2014 en donde todos los
paises crecieron significativamente. Esta mejora, en
compania del control de capital de trabajo, ha
permitido tener recursos para la reduccion de la
deuda.

Las Obligaciones Financieras terminaron con un
saldo de COP 477.806 MM al cierre del 30 de Junio
de 2015 aumentando en COP 33.721 MM frente al
2T-2014 principalmente por las inversiones en
ampliaciéon de capacidad en Colombia para el
crecimiento en el mercado de desechables. La
relacion de endeudamiento (pasivo/activo) de la
compaiia se ha reducido en 4 puntos en los Gltimos
12 meses.
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