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5 Noticias H h
oahedl 1T 2014
destacados
No. 008 e Los Ingresos Operacionales crecieron un 8,5% durante

el primer trimestre donde se destacan los crecimientos
de las operaciones de Colombia, El Salvador y Perd.

e El EBITDA registré un crecimiento del 3,3% frente al
trimestre del ano anterior impulsado por los resultados
de El Salvador que ha logrado capturar las sinergias de
las adquisiciones realizadas recientemente, y por los
buenos crecimientos en ventas presentados en las
operaciones de Per( y Colombia.

o Dividendos COP $53 por accion: En la pasada Asamblea
de Accionistas fue aprobado el pago de dividendos por
COP $53 por accion. Este pago se realizard en 3 cuotas
de COP $13 por accion y 1 cuota de COP $14 por accion.
Los dias 10 de los meses de Abril, Julio y Octubre de
2014 se pagardan las cuotas de COP $13 por accion
mientras que el 13 de Enero de 2015 se pagara la cuota
de COP $14 por accion.
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Durante la dltima
semana de Marzo y primera de Abril se realizd
el proceso de conversion de USD 40 MM de
deuda en doblares a deuda en pesos
colombianos equivalentes a COP 78.198 MM.
Esta medida contribuird a disminuir la
exposicion de la utilidad neta frente a la
diferencia en cambio originada por la deuda
en USD.

En la pasada
Junta Directiva de Carvajal Empaques S.A. fue
nombrado Angel Herrera como Gerente
General de las operaciones de El Salvador en
reemplazo de Carlos Alberto Duque quien se
retira de Carvajal Empaques para disfrutar de
su jubilacion luego de 43 anos de servicio.

Angel Herrera es Ingeniero Industrial de la
Universidad Autonoma de Centro América de
Costa Rica. Angel tiene mas de 14 afios de
experiencia en el sector de empaques rigidos
especialmente en procesos de Termoformado
e Inyeccion. Se ha desempenado en
diferentes cargos administrativos en las areas
de Produccion y Logistica de Termoformados
Modernos S.A. de CV., empresa que fue
adquirida por Carvajal Empaques en el ano
2008.

En la pasada
Asamblea General de Accionistas fue
nombrado Pedro Felipe Carvajal como
miembro de la Junta Directiva de Carvajal
Empaques.
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Resultados Financieros Fe
Consolidados Ca rvajal &

EMPAQUES

Estado de Pérdidas y Ganancias
Consolidado primer trimestre

1T 2013 .Iﬂiii.
% de % de

COP MM In COP MM | % Crec
gresos Ingresos
Ingresos Operacionales 190.760 100,0% 206.967 100,0% '  8,5%
Costo de Ventas 139.356  73,1% 153.984  74,4% I 10,5%
Utilidad Bruta 51.405 26,9% 52.984 25,6% @ 3,1%
Total Gastos Operacionales 39.748  20,8% 41.601 20,1% ' 4,7%
Utilidad Operacional 11.656  6,1% 11.382 5,5%  -2,3%
Diferencia en cambio - Realizada 1.083 0,6% -725 -0,4% ' -166,9%
Diferencia en cambio - No realizada -4.145 -2,2% -1.672 -0,8% | 59,7%
Diferencia en cambio -3.063 -1,6% -2.396 -1,2% | 21,8%
Otros Ingresos (Egresos) No Operacionales -6.046  -3,2% -7.274  -3,5% | -20,3%
Total Ingresos (Egresos) No Operacionales -9.109  -4,8% -9.671 -47% | -6,2%
Utilidad Antes de Impuestos e Interés Minoritario 2.547 1,3% 1.712 0,8% | -32,8%
Impuesto de renta 4.207 2,2% 3.197 1,5% | -24,0%
Interés minoritario 403 0,2% 423 0,2% |  5,0%
Utilidad Neta -2.063 -1,1% -1.908 -0,9% | 7,5%
EBITDA 21.704 11,4% 22.424 10,8% | 3,3%
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Resultados Financieros
Consolidados

Estado de Pérdidas y Ganancias
Consolidado a Marzo 31, 2014

Disponible e Inversiones Temporales

Deudores
Inventarios

Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Corriente
Deudores y Otros
Propiedad, planta y equipo
Intangibles y Diferidos

Total Activo No Corriente

Total Activo

Obligaciones financieras

Proveedores
Cuentas por pagar - financieras
Cuentas por pagar - no financieras

Cuentas por pagar

Otros pasivos corrientes
Total Pasivo Corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Otros pasivos no corrientes
Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo
Interés Minoritario
Total Patrimonio

Marzo
2013

COP MM
16.430
143.348
134.392
39.729
333.899
6.800
415.085
150.765
572.649
906.548

65.988

110.897
10.669
35.128

45.797

18.555
241.238
258.634
19.592
20.607
298.834
540.072
8.568
357.909
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COP MM

18.934
145.868
133.791

43.845

342.438
4.000
458.391
160.519
622.910
965.349

59.783

127.708
22.607
17.535

40.142

16.727
244.359
324.236
13.770
19.955
357.961
602.320
12.206
350.822

Carvajal L

EMPAQUES

% Var
15,2%
1,8%
-0,4%
10,4%
2,6%
-41,2%
10,4%
6,5%
8,8%
6,5%

-9,4%
15,2%
111,9%
-50,1%

-12,3%

-9,9%

1,3%

25,4%
-29,7%
-3,2%
19,8%
11,5%
42,5%
-2,0%
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Comentarios a Carvajal Cl
los resultados EMPAGUES

financieros

consolidados Ingresos Operacionales:

Los Ingresos Operacionales del primer trimestre
crecieron el 8,5% frente al mismo periodo del afio
anterior. Los resultados del 1T 2013 contienen
ingresos de la operacion de Papel y Carton por valor
de COP 2.229 MM la cual fue desincorporada
totalmente en el 2T del 2013. El crecimiento en
ingresos de las operaciones recurrentes fue del
10,2%.

INGRESOS OPERACIONALES POR PAIS
Chile

Peru

Colombia
Colombia

Salvador Salvador

1T 2013 1T 2014

* Franja roja representa operaciones desincorporadas
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31%

La Utilidad Bruta aumentd el
principalmente por el crecimiento en ventas
de El Salvador y Pera. EI Margen Bruto se
redujo en 1,3 puntos donde la presion en
precios de venta en México ante la crisis de la
economia ha sido la principal causa.

Los Gastos Operacionales crecieron el 4,7 %.
Se ha logrado una reduccion del -8.0% en
gastos de administracion producto de
reestructuraciones administrativas y control
en gastos especialmente en México. Los
gastos de ventas crecieron el 9.0% muy en
linea con el crecimiento en ventas vy
principalmente por los mayores volimenes de
ventas logrados en El Salvador y Per.

La compania obtuvo una Utilidad Operacional
de COP 11.382 MM en el 1T, decreciendo el
-2,3% frente al aho anterior. EI Margen
Operacional pas6 de 6,1% en el 1T de 2014 a
5,5% en el mismo periodo del 2014.

EMPAQUES

Al corte del 1T del 2014 se registr6 una
Pérdida Neta por COP 1.908 MM frente a una
Pérdida Neta de COP 2.063 MM en el mismo
periodo del ano anterior. La Pérdida Neta del
1T del 2014 fue impactada por una diferencia
en cambio en contra por COP 2.396 MM de la
cual COP 1.672 MM fue No Redlizada.
Excluyendo la diferencia en cambio no
realizada la pérdida neta seria de COP $236
MM.

El EBITDA registré un valor de COP 22.424
MM en el 1T del 2014 creciendo el 3,3%
frente al trimestre del afno anterior. El Margen
EBITDA paso del 11,4% enel 1T del 2013 ala
10,8% enel 1T en el 2014.
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* Las Obligaciones Financieras terminaron con un
saldo de COP 420.396 MM al cierre del 31 de
Marzo de 2014 aumentando en COP 65.512
MM frente al corte del 31 de Marzo de 2013 y
COP 13.672 MM frente al corte del 31 de
Diciembre de 2013. Este incremento en la deuda
ha sido utilizada principalmente para financiar
las ampliaciones de capacidad y adquisiciones
realizadas en los Gltimos 12 meses en los
diferentes paises donde estamos operando.

Luego de finalizar el proceso de conversion de
USD 40 MM de deuda en doélares a deuda en
pesos colombianos en la primera semana de
Abril, Carvajal Empaques redujo la participacion
de su deuda en moneda extranjera de 34 % (31
de Diciembre de 2014) al 14 % sobre el total de
deuda aproximadamente. Esta accion reducira
la exposicion de la utilidad neta frente a la
diferencia en cambio originada por las deudas
en moneda extranjera.

CONTACTO

Julian Prado
Gerente Financiero y Relacion con Inversionistas

Teléfono +57 (2) 6612161 Ext. 21602
inversionistasempaques@carvajal.com
www.carvajalempaques.com

Revelacion

Este comunicado contiene declaraciones basadas en expectativas para el futuro. Esta informacién, al igual que las
declaraciones sobre expectativas y eventos futuros, estan sujetas a riesgos y factores que pueden causar que los resultados,
desempeno y logros de la empresa cambien en cualquier momento. Estos factores incluyen cambios generales en la industriq,
condiciones econémicas, politicas, gubernamentales y comerciales tanto nacionales como internacionales asi como también
variaciones en las tasas de interés, inflacion, volatilidad en las tasas de cambio y niveles de impuestos. Como resultado de estos
riesgos y factores, los resultados futuros pueden diferir materialmente de las estimaciones previstas. La empresa no acepta
responsabilidad por cualquier variacién o por la informacion suministrada por fuentes no oficiales.
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