
Octubre 2013

   Boletín del
     Inversionista
        PFCARPAK

Hechos
destacados 3T 2013

La Utilidad Bruta decreció el 7,2% y el Margen Bruto cayó a 
26,4%, es decir bajó 2 puntos porcentuales vs. el mismo periodo 
del año anterior

Los Ingresos Operacionales del tercer trimestre de 2013 
(en adelante “3T 2013”) crecieron el 0,2% frente al mismo 
periodo de 2012 (en adelante “3T 2012”); excluyendo las 
operaciones que fueron desincorporadas durante el año 
2012, Plegadizas y Pulpa Moldeada, el crecimiento de las 
operaciones en curso fue del 7,2%	

Los Gastos Operacionales crecieron el 10,3%  y su participación 
sobre los ingresos aumentó 1,9 puntos porcentuales frente al 
3T 2012

La Utilidad Operacional decreció el 38,9% y su participación sobre 
los Ingresos Operacionales fue el 6,1%

El EBITDA decreció el 22,3% vs. el 3T 2012; el margen fue el 
11,0%

Los resultados de este trimestre están altamente impactados por 
la operación de México, puesto que la economía mexicana viene 
decreciendo en los últimos dos trimestres. México está sufriendo 
una de las peores crisis de los últimos años.	

A pesar de que la operación de Chile pesa menos del 5% de los 
ingresos, estuvo impactada negativamente por una huelga del 
sindicato de trabajadores durante los meses de agosto y 
septiembre.	

Las operaciones de El Salvador y Perú muestran un desempeño 
sobresaliente y la operación de Colombia continúa estable y 
trabajando en los planes de ampliación de la capacidad instalada.
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Resultados
financieros

Consolidados

2

AÑO 2013

“México” se refiere a la entidad legal Grupo Convermex S.A. de C.V., adquirida en septiembre 9 de 2011
“Chile” se refiere a la entidad legal Carvajal Empaques S.A., constituida bajo las leyes chilenas, antes 
Empaques Kudas Ltda., adquirida en noviembre de 2011
Operación adquirida el 30 de septiembre de 2011 
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Estados de Pérdida y Ganacias
   Consolidado tercer trimestre

Estados de Pérdida y Ganacias
   Consolidado acumulado a
                               septiembre 
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Balance
General
Consolidado al 30 de septiembre de 2013

AÑO 2013
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Frente al 3T 2012 el costo como porcentaje de los ingresos 
aumentó 2 puntos porcentuales y creció el 3,1%. Parte del 
aumento en el Costo de Ventas está relacionada con la 
depreciación de las máquinas nuevas que comenzaron a operar 
recientemente. 

En el acumulado a septiembre de 2013, el crecimiento frente al 
mismo periodo del año anterior fue de 9,2% y su participación 
sobre los Ingresos Operacionales aumentó 2 puntos porcentuales

Costos de
   Ventas

Cifras en millones de pesos
“Colombia (Otros)” se refiere a las operaciones desincorporadas durante 2012

Comentarios a los Resultados 
Financieros Consolidados
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Distribución 
de Ingresos 
por País
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Los Ingresos Operacionales del tercer trimestre de 2013 (en 
adelante “3T 2013”) crecieron el 0,2% frente al mismo periodo de 
2012 (en adelante “3T 2012”); excluyendo las operaciones que 
fueron desincorporadas durante el año 2012, Plegadizas y Pulpa 
Moldeada, el crecimiento de las operaciones en curso fue del 7,2%.

El crecimiento del acumulado a septiembre de 2013 (en adelante 
“9M 2013”) frente al mismo periodo del año 2012 (en adelante “9M 
2012”) fue el 6,2% y el crecimiento real de las operaciones en curso 
fue del 13,6%.

Ingresos
   Operacionales
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En el 3T 2013 la compañía registró una Utilidad Operacional de 
$12.824  millones frente a $21.005 millones del 3T 2012, es 
decir, un decrecimiento del 38,9%. Como porcentaje de los 
Ingresos, el Margen Operacional tuvo una variación a la baja de 4 
puntos porcentuales, pasando de 10,1% a 6,1%.
En el 9M 2013 la Utilidad Operacional decreció el 21% frente al 
mismo periodo del año anterior y el Margen Operacional pasó de 
8,8% en el 9M 2012 a 6,6% en el 9M 2013, es decir, bajó 2,2 
puntos porcentuales.

Utilidad
   Operacional

Durante el 3T 2013, los Gastos Operacionales crecieron el 10,3% 
y su participación sobre los ingresos aumentó 1,8 puntos 
porcentuales frente al 3T 2012.En el 9M 2013 los Gastos 
Operacionales crecieron el 7,3% y como porcentaje sobre los 
ingresos, su participación aumentó 0,2 puntos porcentuales 
frente al 9M 2012.

Total gastos
   Operacionales

Utilidad
   Neta

En el 3T 2013 la Utilidad Neta fue de $1.995 millones frente a 
una Utilidad Neta de $8.064 millones en el 3T 2012. La Utilidad 
del 3T 2013 está impactada por un neto de diferencia en cambio 
a favor por $556 millones ($1.374 millones fueron “no 
realizada”), mientras que en el 3T 2012 el impacto neto de la 
diferencia en cambio fue a favor por $274 millones.

En el acumulado a septiembre de 2013 se registró una Pérdida 
Neta de $4.084 millones frente a una utilidad de $35.029 
millones en el mismo periodo del año 2012. La pérdida del 9M 
2013 está impactada por un neto de diferencia en cambio en 
contra de $9.504 millones ($7.690 millones fueron “no 
realizada”), mientras que el año pasado el impacto neto de la 
diferencia en cambio fue a favor por $21.192 millones ($17.972 
millones fueron “realizada”). Esta diferencia en cambio se 
origina en mayor medida por la devaluación del peso 
colombiano, impactando las obligaciones financieras en 
dólares. 

Boletín del Inversionista PFCARPAK      Octubre 2013



Obligaciones
   Financieras

Inversiones de
   Capital

Al 30 de septiembre de 2013, el saldo de obligaciones 
financieras fue $393.482  millones (incluyendo las obligaciones 
con vinculadas), frente a $333.138 millones del año anterior, un 
crecimiento del 18,1%. El incremento se debe en mayor medida 
a la financiación de proyectos de inversión en capital y en 
menor medida a requerimientos de capital de trabajo.
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EBITDA

Boletín del Inversionista PFCARPAK      Octubre 2013

Al cierre de septiembre de 2013 se han ejecutado US $44,5 
millones de los proyectos de inversión en activos fijos.

El EBITDA decreció el 22,3%, pasando de $29.623 en el 3T 2012 a 
$23.021 millones en el 3T 2013; el margen EBITDA decreció 3,2 
puntos porcentuales, pasando de 14,2% en el 3T 2012 a 11,0% en 
el 3T 2013 

En el acumulado a septiembre de 2013 el EBITDA decreció el 
8,4%, pasando de $75.993 millones en el 9M 2012 a $69.602 
millones en el 9M 2013; el margen EBITDA decreció 1,8 puntos 
porcentuales en el mismo periodo, pasando de 13,3% en 9M 
2012 a 11,5% en el 3T 2013.

El EBITDA de los últimos 12 meses, comparado con el mismo 
periodo del año anterior, creció 0,2%, pasando de $100.401 
millones a $100.626 millones.



Noticias AÑO 2013
Carpak Inversiones es ahora el 
inversionista directo en Convermex

Carvajal Empaques S.A. de C.V. (El Salvador) adquirió los activos 
dedicados a la producción de vasos térmicos de poliestireno 
expandido (EPS) de las compañías Intercups (El Salvador) y 
Proplastic (Guatemala).

Fortalecimiento en el mercado
de EPS en El Salvador y Guatemala
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Este comunicado contiene declaraciones basadas en expectativas para el futuro. Esta información, al igual que las declaraciones sobre 
expectativas y eventos futuros, están sujetas a riesgos y factores que pueden causar que los resultados, desempeño y logros de la 
empresa cambien en cualquier momento. Estos factores incluyen cambios generales en la industria, condiciones económicas, 
políticas, gubernamentales y comerciales tanto nacionales como internacionales así como también variaciones en las tasas de interés, 
inflación, volatilidad en las tasas de cambio y niveles de impuestos. Como resultado de estos riesgos y factores, los resultados futuros 
pueden diferir materialmente de las estimaciones previstas. La empresa no acepta responsabilidad por cualquier variación o por la 
información suministrada por fuentes no oficiales.	

Revelación

CONTACTO
Sayuri Tamura

Directora de Relación con Inversionistas
Teléfono: +57 (2) 661 2161 ext. 20902
inversionistasempaques@carvajal.com

www.carvajalempaques.com

La inversión directa que Carvajal Empaques S.A tenía en Grupo 
Convermex S.A. de C.V. está ahora en cabeza de Carpak Inversiones 
S.A.S., filial de Carvajal Empaques S.A. El propósito de esta 
operación realizada en el mes de agosto del presente año, es 
comenzar a consolidar las inversiones del exterior en la sociedad 
anteriormente mencionada.	


