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Informe Anual Carvajal Empaques

Mision Vision

Desarrollar soluciones de empaques confiables Ser la mejor opcidn en soluciones de empaques
que hacen la vida mas practica y segura. sostenibles.

Promesa Nuestros
de valor valores

Somos aliados de nuestros clientes con empaques e Orientacion al cliente y usuario.

que evolucionan. .
e Innovacion.

Cumplimos en cantidad y oportunidad. e Integridad.
e Respeto.

e Compromiso social.

e Compromiso con los resultados.




. DESCRIPCION
“DEL NEGOCIO

Somos una empresa multilatina que contribuye
con sus empaques a que las personas vivan mejor
en un mundo mejor. Atendemos los mercados:
industrial, foodservice y hogar a través del
diseno, produccion y distribucion de soluciones
innovadoras y personalizadas de empaques
sostenibles.

Nuestra operacion fabril se extiende a cuatro paises
de Latinoamérica a través de nuestras diez plantas
de produccion ubicadas en Colombia, El Salvador,
México y Perq.

En Carvajal Empaques nos especializamos en disefar producir
y distribuir soluciones de empaques que, cumplan con las
necesidades actuales del mercado, ofreciendo productos
con altos estandares de calidad e inocuidad. Estamos
comprometidos en ofrecer a nuestros clientes productos
innovadores y personalizados para los tres mercados que
atendemos.
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Foodservice

Producimos empaques para los negocios dedicados al
expendio de bebidas y alimentos preparados, tales como:
cadenas y franquicias de restaurantes regionales, nacionales
e internacionales, cafeterias, panaderias, hoteles, vendedores
ambulantes, entre otros.

Nuestro portafolio  ofrece soluciones de empaques
para consumir en sitio, exhibir o para llevar, asi como la
oportunidad de adaptar el disefio de los productos acorde a
las necesidades del cliente y la personalizacién del empaque

para contribuir al posicionamiento de marca del cliente.

Hogar

Diseflamos empaques ajustados alas necesidades y preferencias
de los hogares, permitiéndole a los miembros de la familia servir
y/o transportar sus alimentos de forma segura y conservando la
temperatura ideal en sus ocasiones especiales o por practicidad
y ahorro de tiempo en su cotidianidad.

Industrial

Ofrecemos soluciones innovadoras y personalizadas para
satisfacer las necesidades de empaque de grandes empresas
dedicadas a la producciéon masiva de productos de consumo
en los segmentos: alimentos, cuidado personal, aseo del
hogar y farmacéuticos, protegiendo y garantizando la
inocuidad y calidad de su contenido, posicionando la marca
del cliente y facilitando su consumo.

También atendemos a empresas que producen y empacan
productos agroindustriales como frutas, verduras y carnes,
entregando altos estandares de calidad e inocuidad, lo que
garantiza al final de la cadena, productos frescos capaces de
diferenciarse en el punto de venta.
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En cada pais donde operamos, contamos con
un portafolio disefiado para satisfacer las

necesidades identificadas en cada regién. Es
asi como nuestras marcas estan compuestas

N u ESTRO ] ' f. por productos cuyas materias primas provienen
Po RT n Foll o -:# de tres fuentes principales:

Carton, pulpas y
fibras del bagazo
de cana de azucar
SIS0 0000000000000 00000000

Resinas plasticas
tradicionales, recicladas
y degradables

HYIAAY ISP 0 000410200000 000 000000000/

Aluminio

VLS LI/ /00000051 000090 00000077
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Entorno internacional

Desde 2021, los
financieros venian influenciados por

mercados

las mayores presiones inflacionarias
que se acentuaron durante 2022.
Como medida de reaccion, la

mayoria de los bancos centrales
adoptaron politicas monetarias contractivas generando
aumentos importantes en las tasas de interés a nivel
global, asi como, un desempefo negativo en la mayoria
de los indices bursatiles durante el afo y el fortalecimiento
del délar estadounidense frente a las principales
monedas’. Las proyecciones de crecimiento del PIB

mundial se han venido revisando a la baja, donde se prevé

EVOLUCION
DEL NEGOCIO

que 2022 cierre con un crecimiento del 3,1 %. Para 2023 se
prevé que se acentie la desaceleracion, con un crecimiento
del PIB mundial del 2,6%. Las economias avanzadas
crecerian un 0,6%, mientras que las emergentes y en
desarrollo lo harian un 3,7 %2

En América Latina y el Caribe se espera un crecimiento para
la region de 3,6 % en 2022. La fuerte expansion de la primera
mitad del ano estuvo impulsada principalmente por el consumo,
respaldado por la recuperacion de los mercados laborales®. Para
2023, el Banco Mundial espera una disminucién del crecimiento
econdémico hasta el 1,3% debido al esfuerzo de los bancos
centrales por controlar la inflacion®.

1 Banco de la Repiblica. (2022) Reporte de Mercados Financieros. Recuperado de https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/
handle/20.500.12134/10596/reporte_de_mercados_financieros_4trim_2022.pdf

2 CEPAL, Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2022 (diciembre 2022). Recuperado de https://repositorio.cepal.org/

bitstream/handle/11362/48574/4/S2201169_es.pdf

3 Banco Mundial. (2022) Perspectivas econémicas mundiales: América Latina y el Caribe https://thedocs.worldbank.org/en/
docc7292ee84f0635b28721419e3b367d0e-0350012023/related/GEP-January-2023-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf

4 Idem al anterior



https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10596/reporte_de_mercados_financieros_4trim_2022.pdf
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10596/reporte_de_mercados_financieros_4trim_2022.pdf
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/48574/4/S2201169_es.pdf
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/48574/4/S2201169_es.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c7292ee84f0635b28721419e3b367d0e-0350012023/related/GEP-January-2023-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c7292ee84f0635b28721419e3b367d0e-0350012023/related/GEP-January-2023-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf

En Colombia durante 2022, los

indicadores de percepcion de riesgo

aumentaron en mayor medida frente

a los pares de la region y de otras

economias emergentes, principalmente

por la vulnerabilidad de la economia
colombiana ante los déficits fiscales y de cuenta corriente,
las expectativas del panorama politico del pais con la
agenda de reformas y la publicacién de las cifras de
inflacion del 13,12%. Las cifras de actividad econdmica
mostraron una mejora frente a las perspectivas, logrando
un crecimiento del 8% para 2022. De acuerdo con el
Gltimo informe del Banco de la Repiblica, para 2023 se
proyecta un crecimiento del 0,2 % °. Durante 2022, el délar
estadounidense se fortaleci6 frente a la mayoria de las
monedas de sus pares desarrollados y monedas de paises
emergentes. En este contexto, el peso colombiano se
debilité y la tasa de cambio peso-délar alcanzé un maximo
histérico (observado en noviembre), influenciada por un
entorno internacional menos favorable para activos
riesgosos y, de acuerdo con agentes del mercado, por
algunos factores locales®. La mayoria de los bancos
centrales de laregion continuaron en 2022 con el aumento
de sus tasas de politica monetaria para hacer frente a las
presiones inflacionarias. En el caso de Colombia, 2022
inicid con una tasa de intermediacion del 3,0% y cerr6 en
el12,0%".
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5 Banco de la Repiblica. (2022) Reporte de Mercados Financieros. Recuperado de https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/

handle/20.500.12134/10596/reporte_de_mercados_financieros_4trim_2022.pdf

6 Idem al anterior

7 Idem al anterior


https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10596/reporte_de_mercados_financieros_4trim_2022.pdf
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10596/reporte_de_mercados_financieros_4trim_2022.pdf
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Aspectos relevantes
de Carvajal Empaques

De manera general en el ano 2022 Carvajal Empaques como
sector continué enfocando los esfuerzos en el avance
de sus tres frentes estratégicos: excelencia operacional,
sostenibilidad y economia circular e innovacion vy
transformacion digital. En el frente de excelencia
operacional, la compania cumpli6 las metas de eficiencia
operativa gracias al compromiso de los equipos de
produccion que continuaron impulsando los proyectos de
mejora continua. En cuanto al frente de sostenibilidad
y economia circular, se lograron importantes avances en
todas las geografias en la ampliacién del portafolio de
productos de cartén y plastico posconsumo producidos
en las plantas de Carvajal Empaques. De igual forma,
se continué fortaleciendo los programas sociales
encaminados a apoyar a los emprendedores informales
del sector de alimentos y los recicladores de oficio, quienes
son comunidades con las cuales mantenemos un vinculo
estrecho de colaboracién. En innovacién y transformacion
digital, la compafia implement6 iniciativas tecnolégicas
encaminadas a mejorar la productividad y la experiencia
del cliente. Este norte estratégico permitié6 que para el
afo 2022, la compafia alcanzara ingresos consolidados
por $2.464.993 millones, creciendo un 30% frente al
afno anterior y generando una utilidad operacional de
$406.975 millones, lo que representd un crecimiento del
18 % frente al 2021. Resultado de lo anterior, la compadia
generd al cierre del afo 2022 un Ebitda de $516.918
millones, $88.745 millones mejor que el Ebitda generado
el aflo anterior.

| 18 |

Region Norte

Durante 2022, las operaciones de México, Estados Unidos
y Centroamérica, se vieron fortalecidas por su vision
estratégica, logrando materializar los resultados de los
programas de competitividad y eficiencia y los esfuerzos
en el control de costos y gastos que permitieron hacerle
frente a los incrementos en los precios de los principales
materiales. De igual forma fue prioridad el desarrollo de
un portafolio que ha permitido ofrecer al mercado nuevas
alternativas y un mayor nivel de servicio.

Producto de este norte estratégico, la compadia alcanzé
$1.330.682 millones,
creciendo un 47 % respecto de 2021 y generando un
Ebitda de $276.464 millones, superior en un 86 % frente
al Ebitda generado en el afo anterior.

ingresos en estos paises por

En estos paises se han venido desarrollando los planes de
inversion que le permitiran ver hacia el futuro posicionar
el portafolio de empaques de carton a base de cartulina
de bagazo de cana de azdcar y continuar con su modelo
de operacion centrado en plantas y centros de distribucién
eficientes y competitivos.



Region Sur

En 2022, enlas operaciones de Suramérica, se ha afrontado
un panorama politico y social que ha retado la operacion
de Empaques a ser resiliente y tomar acciones y medidas
tempranas. El fortalecimiento de la relacién con nuestros
clientes y la cercania al mercado le ha permitido a la
compania mantener una posicion de mercado importante
en un entorno competitivo retador.

La operacién de Empaques en Per( inici6 el 2022 con la
vigencia de la ley del plastico de un solo uso, lo que ha
traido importantes cambios en el mercado, donde la
compania ha implementado su estrategia de reconversion
del portafolio contando con una planta lider en el mercado
en productos plasticos posconsumo con un alto grado
de reciclabilidad, asi como, una planta de productos de
carton que continta desarrollando y posicionando en el
consumidor los beneficios de este portafolio. La situacién
politica que afronta el pais ha sido un reto adicional que
el liderazgo del equipo y la estrecha colaboraciéon con
sus clientes y colaboradores ha permitido construir en
conjunto medidas para disminuir el impacto.
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En la operacion de Empaques en Colombia, el Gobierno firmé
en 2022 la ley de plasticos de un solo uso que cuenta con un
periodo de transicion para los diferentes tipos de plasticos.
Colombia al igual que las otras plantas del grupo ha venido
desarrollando la reconversion de su portafolio de la mano de
Carvajal Pulpa y Papel para entregar al mercado productos
innovadores y competitivos fabricados en Colombia.

En 2022, en las operaciones de Suramérica, se alcanzaron
ingresos por $1.132.587 millones, creciendo un 14%
respecto de 2021 y generando un Ebitda de $219.719
millones, inferior en un 16 % al Ebitda generado en el afo
anterior.

Para 2023, asi como en el mediano plazo, en estas operaciones
se continuard con el plan de transformacion especialmente
en Colombia, donde la apuesta de crecimiento serd la
innovacion y el fortalecimiento de las capacidades requeridas
para continuar creciendo. En Perq, el foco sera continuar con
la estrategia de fortalecer la transformacion y mantener la
participacién en el mercado, acompanados siempre de la

excelencia operacional y la mejora continua.
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Situacion economica,

administrativa y juridica

Resumen descriptivo de
resultados financieros 2022
separados

Estado de Resultados

En 2022, la compafia obtuvo ingresos por $624.188 millones,
lo que representd un crecimiento del 26 % respecto al afo
anterior. La utilidad bruta fue de $126.427 millones, crecio
1% frente al afo anterior y representa 20 % de los ingresos.
Los gastos operacionales ascendieron a $50.199 millones,
lo que representd un decrecimiento del 2% con relacion a
2021. Producto de lo anterior, la utilidad operacional pasé de
$233.780 millones en 2021 a $274.583 millones en 2022, lo
que represent6 un crecimiento del 17 %.

En cuanto a los ingresos y egresos no operacionales, los
principales valores obedecen a costos financieros como
intereses financieros netos y la ganancia y/o pérdida
derivada de la posicion monetaria neta correspondiente a
las obligaciones financieras en moneda extranjera. Los costos
financieros fueron egresos por $21.931 millones, creciendo
un 29% respecto al ano anterior. Por su parte, la diferencia
en cambio representd un ingreso por $12.305 millones que
obedece principalmente ala variacién de las tasas de cambio
en los paises de operacion.

Estado de situacion financiera

En el 2022, la compafia registré activos por $1.445.756
millones con un crecimiento del 27 %. Los pasivos ascienden
a $324.221 millones, decrecieron 6% y representan el
22 % de los activos. El patrimonio de la compania pasé de
$791.994 millones al cierre de 2021 a $1.121.535 millones
al cierre de 2022.

| 20 |

Al cierre de 2022, la sociedad no presenté cambios
materiales en su situacién de liquidez y solvencia que
afectaran la operacion. Asi mismo, no se presentaron eventos
ni se realizaron operaciones fuera del balance que pudieran
impactar materialmente las operaciones o la situacion
financiera de la sociedad.

Resumen descriptivo de
resultados financieros 2022
consolidados

Estado de Resultados

En 2022, la compafia obtuvo ingresos consolidados por
$2.464.993 millones, lo que representd un crecimiento
del 30% respecto al afio anterior. La utilidad bruta fue de
$813.532 millones, 22 % superior al ano anterior y representa
el 33% de los ingresos. Los gastos operacionales fueron
de $403.551 millones, lo que representd un crecimiento
del 24% con relacion a 2021. Producto de los indicadores
anteriores, la utilidad operacional pasé de $344.111 millones
en 2021 a $406.975 millones en 2022, lo que represent6 un
crecimiento del 18 % y un margen operacional del 17 %.

Los ingresos y egresos no operacionales corresponden

principalmente a costos financieros como intereses
financieros netos y la ganancia y/o pérdida derivada de la
posicion monetaria neta correspondiente a las obligaciones
financieras en moneda extranjera. Los costos financieros
fueron $49.834 millones, superiores un 18 % respecto al afo
anterior. Por su parte, la diferencia en cambio representd un
ingreso por $12.083 millones que producto de la variacion de

las tasas de cambio en los paises de operacion.
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Estado de situacion financiera

En el 2022, la compania registrd activos por $2.258.576
millones con un crecimiento del 29%. Los pasivos
registraron un crecimiento del 17% y ascendieron a la
suma de $1.163.637 millones, representan el 52 % de los
activos. El patrimonio de la compafia pasé de $752.097
millones al cierre de 2021 a $1.094.939 millones al cierre
de 2022.

Al cierre de 2022, Carvajal Empaques S.A. y sus subsidiarias
no presentaron cambios materiales en su situacion de
liquidez y solvencia que afectaran la operaciéon. Asi mismo,
no se presentaron eventos ni se realizaron operaciones
fuera del balance que pudieran impactar materialmente
las operaciones o la situacion financiera de la sociedad.

Situacion administrativa y
juridica

Con corte al 31 de diciembre de 2022, Carvajal Empaques
S.A. no ha sido notificada de la existencia de ningdn
litigio que pueda implicar alguna contingencia relevante.

La compania ha provisionado adecuadamente todos los
litigios que tiene a la fecha.

Para la Organizacién Carvagjal, las contingencias se
clasifican en:

e Contingencia Probable: Una
calificardé como “probable” en el caso en que la
probabilidad de pérdida para la empresa de la
Organizacion Carvajal se considere alta, quiere decir
que la probabilidad de existencia de una obligacion

estimable sea mayor que la probabilidad de no

contingencia se

existencia. Para esta calificacion el abogado debera
tener en cuenta las razones facticas y juridicas que
soporten la misma. Para que una contingencia sea
considerada probable debe cumplir con lo siguiente:

(a) Es probable que la entidad tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la misma;

(b) Puede hacerse una estimacion fiable del valor de
la pérdida.

e Contingencia Posible: Una contingencia se calificara
como “posible”, en el evento en que se considere
que existe una posibilidad de pérdida media para la
empresa de la Organizacion Carvajal, es decir, cuando
la probabilidad de que no exista una obligacién o
pérdida es mayor. Para esta calificacion el abogado
deberd tener en cuenta las razones facticas y juridicas
que soporten la misma.

e Contingencia Remota: Una contingencia se calificara
como “remota”, en el caso en que se estime que existe
una baja eventualidad de perderse el litigio. Para esta
calificacion el abogado deberd tener en cuenta las
razones facticas y juridicas que soporten la misma.

Enlanota 17 se describen las contingencias provisionadas,
asi como se describen las posibles. Con base en la
informacion reportada, no se registran para Carvajal
Empaques S.A. litigios que tengan la capacidad de afectar
materialmente la operacion, la situacién financiera y/o los
cambios en su situacion.

| 21 |
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Carvajal

\\S Empaques S.A.
(Colombia)

ESTRUCTURA
SOCIETARIA

Carvajal

Empaques
Holding

Carvajal
Empaques

Carvajal
Empaques
Visipack

(Ecuador)
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(Panama) (Chile)

Carvajal
Empaques
Centroamérica
(El Salvador)

Grupo
Convermex
(México)

Convemex
USA
(USA)

o

Carvajal

o

Empaques Pr‘(/)pand;na
(El Salvador) (Venezuela)
Pamolsa Veza Corp
(Pert) (Panama)
Despro
(Pert)
Plasresa
(Pert)
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Informe especial
(Articulo 29 de la Ley
22 de 1995)

Con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 29
delaley 222 de 1995, las operaciones de mayor importancia
realizadas durante 2022 entre Carvajal Empaques S.A,
su matriz controlante Carvajal S.A. y las subordinadas de
I% esta Gltima, correspondieron a venta de bienes y servicios,

préstamos otorgados o recibidos y pago de dividendos.

!E: T ° °

= Acontecimientos

. . Las operaciones realizadas se encuentran dentro del giro
I i Im pO rtantes ordinario de la operacion de la sociedad y se han realizado

I-1
L
1

l._ :; acaeCid os en términos de mercado.

Durante 2022 se mantuvo la coordinacion con el Corporativo
de Carvajal, especialmente en las dreas de Gestion Humana,

I ’
I después del
m 7 ejerCiCio ; Gestion Integral, Juridico, Informatica y en el area Financiera,
/ ; atravésdelaparticipacion de Carvajal Empaques en el Comité
/ Después del ejercicio no se han 3 Ejecutivo con la Presidencia, comité Financiero Corporativo,
Presentado acontecimientos comité de Gestion Humana y comités de seguimiento
importantes que informar. mensual. Igualmente se destaca el respaldo que representa

Carvajal S.A. para la obtencion de financiacion y la gestion
corporativa de la sociedad.

El detalle de las transacciones con cada una de las
sociedades que participaron en las operaciones se encuentra
a continuacion:

| 23 |
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Ventas a companias
del Grupo Carvajal a diciembre de 2022 - Separado

(Cifras en millones)

Carvajal Educaciéon S.AS. Colombia 1

Carvajal Empaques S.A. de C.V. El Salvador - 49.262 15.491
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 224

Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 221

Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Colombia 1

Carvajal S.A. Colombia 919

Grupo Convermex S.A. de C.V. México - 216.676

Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia

Total general - 1.367 265.938 15.491
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Ventas a companias
del Grupo Carvajal a diciembre de 2022 - Consolidado

(Cifras en millones)

Assenda Holding S.A. Panama - 3

Carvajal Educacion S.A. de C.V. México 3.184 761 89 7.770
Carvajal Educacion S.AS. Colombia - 1

Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia - 1

Carvajal Inversiones S.A. Panama - 346

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia - 224

Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia - 221

Carvajal S.A. Colombia - 919

Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.C. PerQ

Total general - 3.184 2.476 m 7.852
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Operaciones celebradas con los
socios y con los administradores

Ventas a companias accionistas a diciembre de 2022 - Separado
(Cifras en millones)

I S R

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia

Carvajal S.A. Colombia 919

Compras a compaiias accionistas a diciembre de 2022 - Separado
(Cifras en millones)

Sociedad Arrendamiento | Honorarios | Intereses | Regalias Servicios

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 185 5.384

Carvajal S.A. Colombia

Ventas a compainias accionistas a diciembre de 2022 - Consolidado
(Cifras en millones)

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia

Carvajal S.A. Colombia 919

Compras a compaiias accionistas a diciembre de 2022 - Consolidado
(Cifras en millones)

Sociedad m Arrendamiento | Honorarios | Intereses Regalias Servicios

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 185 26.624

Carvajal S.A. Colombia
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Desempeno bursatil

Carvajal Empaques en el ano 2012 suscribid 36.934.368
acciones con dividendo preferencial sin voto, el precio de
suscripcion por accion fue de $5.300.

Durante el 2022 el precio de mercado de la accién se mantuvo
en $5.300 y se presentd una transaccion de adquisicion del
0,12 % de las acciones en circulacion por parte del principal
accionista Carvajal S.A.

Informe del sistema
de control interno

Para Carvajal Empaques S.A., la arquitectura de control es
un elemento esencial del Gobierno Corporativo que agrupa
los aspectos relacionados con el Sistema de Control Interno
y el Sistema de Administracion de Riesgos, de manera
que se pueda garantizar una estructura de Gobierno, unos
principios, valores, politicas, normas y procedimientos, que
estén alineados con la estrategia propuesta y los objetivos
estratégicos definidos.

El Sistema de Control Interno de la Organizacién Carvajal
atiende las propuestas del Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO) en
su modelo actualizado. La aplicacién de los componentes
de este modelo proporciona a la compania una seguridad
razonable sobre la consecucion de los objetivos de control
interno, eficiencia en las operaciones, la administracién
de riesgos, la mitigacion del fraude, la razonabilidad de
la informacion financiera presentada a los accionistas, el
mercado y el cumplimiento de las regulaciones aplicables.

La organizacion ha definido y documentado procedimientos
que regulan sus procesos y operaciones y ha establecido
controles de monitoreo de la sociedad y sus subordinadas.
Carvajal Empaques S.A., como sociedad perteneciente a la
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Organizacion Carvajal, opera bajo las siguientes politicas
aprobadas por su matriz:

e (Codigo de principios y politicas de la Organizacion
Carvajal.

e (Codigo de ética.
e (Codigo de buen gobierno.

e Reglamento interno de la Asamblea General de
Accionistas.

e Reglamento interno de la Junta Directiva.

e Reglamento interno del Comité de Auditoria y
Riesgos.

e Manual de riesgos.
e Manual de auditoria interna.

e Manual de prevencion del lavado de activos y
financiacion del terrorismo.

e Manual de cumplimiento.

e Manual de politicas internas para el manejo de
datos personales.

Evaluacion del sistema de
control interno

La Organizacion Carvajal cuenta con una auditoria interna
tercerizada, quien cumple con las siguientes funciones:

e Prevéy detecta posibles fraudes.

e Redliza seguimiento de los procesos de
administracién de riesgos.

e Evalia anualmente la maduracion del Sistema de Control
Interno de la compania, bajo la metodologia utilizada en la
evaluacion de este. Se basa en el modelo internacional de
control interno Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission (COSO).

e Fomenta la cultura de autocontrol, autogestion y
autorregulacion.

e Reporta de forma trimestral al Comité de Auditoria los
resultados de sus evaluaciones, revisiones y actividades.

Teniendo como base la cadena de valor y el mapa de riesgos
de la compania, la auditoria interna en conjunto con la
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administracion elabord y presentd la propuesta del plan de
auditoria para el aino 2022, la cual fue evaluada y aprobada por
el Comité de Auditoria.

La auditoria se realizd en forma integral, apoyando a la
administracion de la compafia en el mantenimiento de los
controles, mediante la evaluacion de su efectividad y eficiencia y
el sequimiento a su mejoramiento continuo.

Durante 2022, las labores de auditoria interna fueron ejercidas por
la firma de auditoria KPMG, y la Revisoria Fiscal por Ernst & Young
(EY). Estas companias evaluaron a lo largo del ano el Sistema de
Control Interno de la Organizacion, con base en las normas para
la practica profesional que se utilizan en esta materia.

Las actividades de control realizadas durante el afo, por la
auditoria interna y la revisoria fiscal, fueron presentadas y
analizadas en las reuniones programadas del Comité de
Auditoria y Riesgos. Los auditores informaron al comité lo
relativo a los objetivos de sus actividades, el alcance de los
trabajos y los puntos relevantes. Asi mismo, presentaron
informes de seguimiento de la implementacion por parte de la

administracion de las oportunidades de mejora sugeridas.

Al cierre de 2022, tanto la administracién como los érganos
de control interno y externo y el Comité de Auditoria y Riesgos,
pudieron constatar que no existen debilidades materiales o
significativas relacionadas con el Sistema de Control Interno que
pongan en riesgo su efectividad y que no se tuvo conocimiento
de errores malintencionados o manipulaciones en lainformacion
financiera preparada y revelada por Carvajal Empaques S.A.

Como resultado de las actividades de control, la auditoria
interna ha presentado al comité de Auditoria la informacion
relativa a los objetivos de esta, el alcance de los trabajos y
los puntos relevantes, asi como informes de seguimiento
sobre la implementacion por parte de la administracion
de las oportunidades de mejora sugeridas. Es asi como
concluyé que el Sistema de Control Interno se encuentra
en estado “Administrado”, segin la metodologia utilizada.
Dicho estado indica que los elementos se encuentran
documentados, formalizados, divulgados y operando, y se
han establecido esquemas de monitoreo que garantizan la
mitigacion de los riesgos.
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Informe sobre el desempeiio de los
sistemas de revelacion de informacion
financiera

Carvajal Empaques S.A. tiene implementados manuales y
procedimientos que tienen como finalidad garantizar que
la informacion financiera que se genera al interior de la
Compania refleje la realidad de la misma. Del mismo modo
cuenta con organismos externos contratados con esta misma
finalidad, entre otras, como la auditoria interna y la revisoria
fiscal los que acttan de manera complementaria con los
sistemas anteriormente mencionados. Dentro de estos
mismos procedimientos estan concebidos los tendientes a la
revelacion y publicacion, en los eventos y términos en que lo
exija la ley, de la informacién relevante que va con destino
al mercado de valores y a los accionistas segin sea el caso.

De acuerdo con la gestion adelantada por el comité, éste
pudo concluir que la sociedad:

e Dispone de controles adecuados que le permiten
presentar apropiadamente la informacién financiera.

e La labor de la revisoria fiscal y la auditoria interna se
llevé a cabo con total independencia.

e La administracion adelanté los planes de accion
definidos para subsanar aquellos aspectos que asi lo
requirieron.

e  Cumplio con los requerimientos regulatorios de lavado de
activos, anticorrupcion y proteccion de datos personales.

e Dispone de un adecuado sistema de control interno y
administracion de riesgos.

Adicionalmente, tuvo conocimiento de las operaciones y
relaciones entre Carvajal Empaques S.A. y sus compafias afiliadas.

Evaluacion de la labor realizada por
Auditoria Interna y Revisoria Fiscal

El Comité de Auditoria y Riesgos, como parte de sus funciones
evalla la gestion de la auditoria interna y revisoria fiscal y
vela porque el alcance de sus revisiones esté acorde con
las necesidades de la Sociedad y sus accionistas. Ademas,
verifica que la administracion permita a la auditoria interna y
revisoria fiscal realizar sus funciones con independencia.



Informe de cumplimiento

La Organizacion Carvajal cuenta con un programa de
cumplimiento corporativo, con cobertura en todas sus
companias, cuyo propésito fundamental es fortalecer la
cultura de autocontrol y la ética empresarial. Este identifica,
detecta, previene y monitorea los riesgos de cumplimiento,
garantizando la implementacion de las exigencias legales
y generando confianza en los diferentes grupos de interés.
El programa es liderado por el oficial de cumplimiento
corporativo.

Anticorrupcion

La Organizacién Carvajal cuenta con un Manual de
Cumplimiento Corporativo que promueve y fortalece las
medidas necesarias para prevenir y combatir la corrupcion
(de acuerdo con los estandares normativos exigidos en la ley
1778 de 2016y Ley 2195 de 2022).

Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo

La Organizacion Carvajal cuenta con un Manual de
procedimientos de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas
de Destruccion Masiva, que enmarca las directrices para el
relacionamiento con los grupos de interés.

Defensa de la competencia

La Organizacion Carvajal tiene un compromiso ético y social
inquebrantable en el acatamiento estricto de las normas de
la competencia, garantizando con esto la proteccion de los
consumidores y la sana competencia.

Proteccion de datos personales

Carvajal Empaques S.A., cumple las obligaciones relativas
a la proteccion de datos personales, contenidas en la Ley
Estatutaria 1581 de 2012 y sus decretos reglamentarios, y
cuenta con el Manual de Proteccién de Datos, documento
que regula su manejo operativo en la Organizacion.

Informe Anual Carvajal Empaques

Propiedad intelectual y derechos de autor

Con relacion alo dispuesto en el numeral 4 del articulo 47 de
la Ley 222 de 1995, informamos que la Sociedad cumple con
todas las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor, contemplados en la legislacién colombiana.

Libre circulacion de facturas

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 87 de la ley
1676 del 20 de agosto de 2013 se deja constancia de que
la Sociedad no entorpeci6 la libre circulacion de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores.

Principales actividades

e Actualizaciéon normativa en materia del Programa de
Transparencia y Etica Empresarial PTEE.

e Elaboracion de reportes reglamentarios mensuales
a la Unidad de Investigacion y Andlisis Financiero del
Ministerio de Hacienda (UIAF).

e Aplicacion de protocolos de seguridad para cargos criticos.

e Capacitacion a los colaboradores en temas de datos
personales, corrupcion y prevencion de lavado de activos
y financiacién del terrorismo.

e Actualizacion de matrices de riesgo de cumplimiento y
datos personales.

e Participacion en la semana de riesgos, espacio de
formacion que tiene la organizacion dirigida a los
colaboradores, con el fin de fortalecer la cultura en los
procesos de debida diligencia.

e Aplicacion de procesos de debida diligencia para los
diferentes grupos de interés.

e Auditorias para verificar el cumplimiento de la ley de
Habeas Data, LA/FT, Linea Etica y Programa Ciudadano
Carvajal.

e Actudlizaciéon de las bases de Datos Personales en el RNBD.

e Mejora continua al programa de proteccion de datos
personales.
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e Participacion en espacios de relacionamiento
especializado en temas de ética y cumplimiento:

e Miembro del Instituto Colombiano de Gobierno
Corporativo.
e Miembro de la mesa Lucha contra la Corrupcién.

*  Miembro del comité de Cumplimiento Empresarial
Colombiano.

*  Miembro fundador de la Comunidad de di@logo
y practica empresarial sobre las problematicas de
anticorrupcion.

Sistema de Administracion

de Riesgos

Carvajal Empaques S.A. entiende que una organizacion
sostenible es aquella que gestiona sus riesgos y oportunidades,
logrando el balance en las dimensiones econémica, social y
ambiental para el cumplimiento de su estrategia, en ese sentido,
la Organizacion ha adoptado marcos de referencia y mejores
practicas anivelinternacional como el estandarISO 31000:2018,
COSO 2013 y COSO ERM 2017; en linea con estos estandares la
gestion de riesgos hace parte integral de toda la Organizacion,
asi mismo la Entidad ha establecido la arquitectura de control
como elemento esencial del Gobierno Corporativo que agrupa

Gobierno

los aspectos relacionados con el Sistema de Control Interno y el
Sistema de Administracion de Riesgos.

En el marco del Sistema Administracién de Riesgos se
contempla laidentificacion, andlisis, evaluacion y tratamiento
de los riesgos estratégicos y operativos, en ese sentido, la
Organizacion asume sus riesgos conscientemente, discute y
actla sobre sus riesgos, soportado en politicas, estructura,
procesos y tecnologia que llevan a tomar decisiones
informadas de cara al logro de los objetivos.

Control Interno - Gestion de Riesgo

Entorno de control

Evaluacion de Riesgos

Actividades de control

Informacién y comunicacion

COMUNICACION Y CONSULTA

Actividades de monitoreo

Evaluacion de riesgos

Alcance, contexto, criterios

Identificacion de los riesgos
Anadlisis de riesgos

Evaluacién de riesgos

SEGUIMIENTO Y REVISIONES

Tratamiento de riesgos

REGISTRO DE INFORMES

Committee of Sponsoring Organizations (COSO), “Update to the internal Control - Integrated framework”, 2013
International Organization for Standardization (IS0), “ISO 31000: 201B Risk management - Guidelines”, 2018
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Identificacion de Riesgos
Estratégicos

El proceso de identificacion de riesgos estratégicos es un
proceso en el cual se determina la naturaleza de los riesgos,
se analiza el contexto interno y externo, se analizan las
tendencias del mercado y en donde se prioriza la gestion en
términos de probabilidad e impacto de acuerdo con el apetito
y los limites de tolerancia definidos por la Organizacion,
producto de este ejercicio durante 2022 se identificaron tres
riesgos que se consideraron relevantes y en donde la Carvajal
Empaques S.A. orient6 sus esfuerzos.

e Desabastecimiento de materia prima: debido a la
coyuntura nacional e internacional se incremento la
probabilidad de no contar con algunas materias primas
para desarrollar la operaciéon en condiciones normales.

e Limitaciones para desarrollar nuevos productos a
la velocidad del mercado: La dindmica del mercado
expone la Organizacién a nuevos desafios.

e Cambios en las variables macroeconémicas: la
economia durante 2022 a nivel nacional e internacional
significativas

incrementos en la tasa de inflacién y la tasa de interés.

presentd variaciones traducidas en

Evaluacion, Monitoreo y Mitigacion de
los Riesgos Estratégicos

En linea con las mejores prdacticas del mercado, la evaluacion de
los riesgos estratégicos durante 2022 se efectud considerando
el contexto interno y externo, la probabilidad de materializacion
de los riesgos y sus consecuencias y la efectividad de los
controles existentes. Por otra parte, periédicamente en el comité
de alineacion estratégica y en el Comité Financiero se efectud
seguimiento constante sobre la evolucién del negocio, las
condiciones del mercado y los indicadores claves.

La Organizacién garantizé el monitoreo y control de los
riesgos estratégicos esto de cara a tomar decisiones
de forma anticipada ante posibles incrementos en la
probabilidad y el impacto de materializacion de los riesgos.
En tal sentido, Carvajal Empaques S.A. ante un entorno
dinadmico orientd sus esfuerzos a implementar acciones

Informe Anual Carvajal Empaques

concretas que permitieran mitigar los riesgos estratégicos,
dentro de esas acciones se destacan las siguientes:

e Profundizacion por geografia en la negociacion y desarrollo
de proveedores por categoria, revision de contratos y
gestion de inventarios en materiales estratégicos.

e Fortalecimiento del sistema de innovacion, profundizacion
en el apoyo y seguimiento para la consolidacién de
iniciativas relacionadas con nuevos productos.

e Disciplina en eficiencia operativa, desarrollo de
estrategias
adquisicién de instrumentos financieros de cobertura y

reperfilamiento de obligaciones financieras.

comerciales 'y de competitividad,

La Alta Direccion veld por el cumplimiento de los planes de
accion definidos para la gestion de los riesgos estratégicos,
ratifico su compromiso con la gestiébn de los riesgos
estratégicos y promovid acciones orientadas a fortalecer la
cultura de gestion de riesgos.

Durante 2022, la Organizacion fortalecié su Sistema de
Administracién de Riesgos en linea con el marco de referencia,
principios, y proceso propuesto en la ISO 31000:2018,
garantizando la revision periddica de las estrategias,
identificando los riesgos relevantes frente a los objetivos,
la sostenibilidad y la continuidad de operaciones, teniendo
en cuenta los grupos de interés, cambios normativos, la
competencia, la politica macroeconoémica y en general, el
comportamiento del mercado.

Gestion de Riesgos en el Marco
de la Politica Corporativa

En consonancia con la politica corporativa de gestion de riesgos,
Carvajal Empaques tiene como politica establecer mecanismos
efectivos de gestion frente a los diferentes riesgos a los cuales
se encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada
riesgo se definirdn mecanismos de prevencion, que irdn desde la
toma de seguros hasta eludir el riesgo en forma total. Esta tarea
es responsabilidad de todos los empleados de la Compadia y
serd soportada a nivel metodolégico a través de las dreas de
Control Interno y de Riesgos y Seguros Corporativos.
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En el marco de la politica se cuenta con procedimientos,
estructura y tecnologia que
identificacion, andlisis, evaluacion 'y tratamiento de
los riesgos, dicho marco incluye la definicion de roles y
responsabilidades de cada uno de los colaboradores de la
Entidad frente a los riesgos. El marco promueve la cultura
de gestion de riesgos a través del autocontrol, autogestion
y autorregulacion, adicionalmente establece controles que
permiten preservar la eficiencia y efectividad de la gestion
a nivel operativo y estratégico, de cara a evitar, prevenir o

soportan la adecuada

minimizar la probabilidad y/o impacto de ocurrencia de
eventos que puedan afectar el cumplimiento de los objetivos.

En el transcurso de 2022, Carvajal Empaques en linea con
la politica corporativa de riesgos desarrolld las siguientes
actividades:

e Identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos
estratégicos, riesgos fisicos y operativos del negocio.

e Desarrollo detalleresy ejercicios de cara aidentificar nuevos
riesgos ante los cambios en el panorama econdmico.

e Fortalecimiento de los controles y planes de accion para la
gestion de los riesgos estratégicos y riesgos operativos.

e Actudlizacion del plan de gestion de riesgo y desastres,
dando cumplimiento al decreto 2157 de 2017.

e Ejecucion de pruebas de continuidad de negocio.

e Desarrollo de proyectos orientados a fortalecer la cultura
para la gestion de riesgos.

e Promovid espacios de formacion en la gestion integral
de riesgos.

Gestion de Riesgos en un Entorno
Cambiante

La Organizacion desarrolla  sus
entorno dinamico que expone la organizacién a riesgos

y oportunidades de manera constante, en ese sentido es

operaciones en un

consciente de la necesidad de adaptarse a los desafios del
entorno para generar un impacto positivo en la economia, en
la sociedad y el medio ambiente, contando con una vision de
largo plazo en la que una de las prioridades es desarrollar una
adecuada y disciplinada gestion de riesgos.

En 2022 a nivel econémico el pais enfrenté unas
elecciones caracterizadas por la polarizacion; la inflacién
mantuvo una clara tendencia creciente al igual que la tasa
de interés, y los mercados se caracterizaron por una alta
volatilidad, esto de acuerdo con la informaciéon reportada
por el DANE, y en consenso con diferentes analistas
economicos. Ante este panorama la Organizacion ejercio
un monitoreo constante sobre el entorno en linea con los
riesgos estratégicos identificados; de esta manera logro
tomar decisiones informadas y a tiempo para mitigar la
materializacion de riesgos.

En particular, en el mercado se presentd un incremento
generalizado en los costos de las materias primas. Frente
a esta situacion puntual la Organizacion mitigd el impacto
implementando acciones a nivel operativo, financiero y
comercial que permitieron:

e Incrementar la eficiencia en las plantas de produccion
y en costos y gastos.

e Defender la posicién en el mercado.
e Mantener la competitividad.

e Proteger la generacion de valor.

En el aspecto normativo, en Per( entrd en vigor la ley que
establece el marco regulatorio sobre el plastico de un
solo uso, no obstante, la Organizacién habia anticipado
dicho escenario por tal razén con afios de anticipacién
disen6 e implementé paulatinamente un plan de accion
que permitio fortalecer el desarrollo y comercializacion de
otras lineas de producto que atenuaron materialmente el
impacto.
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INFORME SOBRE
GOBIERNO
CORPORATIVO

Estructura de la propiedad de
la Sociedad

Capital y estructura de la propiedad de la Sociedad

El capital suscrito de la Sociedad estd representado en 108.304.773 acciones de valor nominal de $40 pesos cada una, de
las cuales 36.934.368 corresponden a acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto (“acciones preferenciales”) y
71.370.405 a acciones ordinarias.

Capital Autorizado $ 6.000.000.000,00 3

NGmero de Acclones 150.000.000 Acciones Ordinarias en Circulacion 71.370.405
Valor Nominal 40

Acciones Preferenciales en Circulacién 36.934.368

Capital Suscrito y Pagado $4.332.190.920,00

Acciones Suscritas y Pagadas 108.304.773

Acciones Readquiridas 0

Acciones en Reserva 41.695.227
% | Aconista | Acciones _
Acciones Ordinarias 93,918% Carvajal S.A. 67.029.506
Acciones Ordinarias 2 6,082% Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. 4.340.899
Acciones DPSDV 1 77,033% Carvajal S.A. 28.451.796
Acciones DPSDV 2 21,995% Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. 8.123.542
Acciones DPSDV 3 0,365% Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC 134.717
Acciones DPSDV 0,607 % Otros accionistas con participacion < 1% 224313

*DPSDV - Dividendo Preferencial sin derecho a voto

Las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto que corresponden a 36.934.368, se encuentran inscritas en el
registro nacional de valores y emisores (RNVE).

No existen en la sociedad beneficiarios reales con participacion directa y/o indirecta superior al 10%.
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Dividendos Decretados.

Durante el periodo correspondiente a 2022 la sociedad
propuso un decreto de dividendos en la Asamblea Ordinaria
que se llevd a cabo el 25 de marzo de 2022, ajustado por
medio de decision de la Asamblea de Accionistas de fecha 20
de diciembre de 2022 en los siguientes términos:

e Decretar un dividendo constitutivo de renta para los
accionistas por valor de $31.466.604.161,28, a razén
de $851,96 por cada una de las 36.934.368 acciones
preferenciales, suscritas, pagadas y en circulacion, que
se tomaran de la reserva para financiacion de nuevos
proyectos en su parte gravada, serd abonado en cuenta
a los accionistas inscritos en el libro de registro de
acciones en la fecha de esta asamblea y pagado como
se describe a continuacion:

* En una sola cuota a los accionistas que se encuentren
inscritos en el libro de registro de accionistas, el 25
de abril de 2022 y que posean menos de 100.000
acciones.

* Para aquellos accionistas que se encuentren inscritos en
el libro de registro de accionistas y que posean mas de
100.000 acciones, se pagard en cuatro cuotas iguales,
los dias veinticinco (25) de abril de 2022, veinticinco
(25) de julio de 2022, veinticinco (25) de noviembre de
2022 y veinticinco (25) de enero de 2023.

e Decretar un dividendo constitutivo de renta para los
accionistas inscritos en el libro de registro de acciones en la
fecha de esta asamblea por valor de $60.804.730.243,80
a razdén de $851,96 por cada una de las 71.370.405
acciones ordinarias, suscritas, pagadas y en circulacion,
que se tomaran de la reserva para financiacién de nuevos
proyectos en su parte gravada a los accionistas inscritos
en el libro de registro de acciones en la fecha de esta
asamblea, que se pagarén en cuatro cuotas, en proporcion
alas acciones que cada uno posee, asi:

e Una cuota de $13.351.282.913,04 el veinticinco
(25) de abril de 2022;

e Una cuota de $20.750.881.504,68 el veinticinco
(25) de julio de 2022;

e Una cuota de $13.351.282.913,04 el veinticinco
(25) de noviembre de 2022;
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e Una cuota de $10.000.000.000 el veintiséis (26) de
diciembre de 2022;

e Una cuota de $3.351.282.913,04 el veinticinco (25)
de enero de 2023.

e Identidad de los accionistas que cuenten con
participaciones significativas, directas e indirectas.

Carvajal Empaques S.A. es parte de la Organizacion
Carvajal (constituido como grupo empresarial). El detalle de
participacién se encuentra en el numeral anterior.

e Informacion de las acciones de las que directamente
(a titulo personal) o indirectamente (a través de
sociedades u otros vehiculos) sean propietarios los
miembros de la Junta Directiva y de los derechos de
voto que representen.

El miembro de la Junta Directiva Gustavo Adolfo Carvajal
tiene participacion indirecta en la sociedad por medio
de acciones que posee en una entidad accionista de la
casa matriz del emisor Carvajal S.A. que corresponden en
proporcion a menos del 2,5%.

e Relaciones de indole familiar, comercial,
contractual o societaria que existan entre los
titulares de las participaciones significativas y la
sociedad, o entre los titulares de participaciones

significativas entre si.

Las relaciones contractuales existentes entre la matriz y
las afiliadas se encuentran detalladas en el informe de
grupo empresarial.

e Negociaciones que los miembros de Ila

Junta Directiva, de la Alta Gerencia y demas
Administradores han realizado con las acciones y los
demas valores emitidos por la sociedad.

No se presentaron durante el periodo 2022.

e Sintesis de los acuerdos entre accionistas de los
que se tenga conocimiento.

No existen acuerdos de accionistas registrados ante la
sociedad.

e Acciones propias en poder de la sociedad.

A la fecha la Sociedad no cuenta con acciones readquiridas.



Estructura de administracion
de la sociedad

Composicion de la Junta Directiva:

Al 31 de diciembre de 2022, la Junta Directiva de Carvajal
Empaques S.A. estaba conformada por:

Gustavo Adolfo Carvajal Sinisterra. Director que no
tiene la calidad de independiente porque actualmente es
director en Carvajal S.A. Economista de Adelphi University
en New York, con maestria en Administracién de Empresas
(MBA) de Babson College en Boston. Ha trabajado por
mas de 27 anos en la Organizacion Carvajal, ocupando
diversos cargos, como presidente de Carvajal Educacion
SAAS., presidente del Grupo Norma. Ha participado en
diferentes juntas directivas tales como Camara de Comercio
de Cali, ANDI Valle, Unidad de Accién Vallecaucana (UAV),
Universidad ICESI, Fedesarrollo, Consejo Empresario de
América Latina (CEAL), Fundacién Carvajal, Fundacién
Empresarios por la Educacion, entre otras. Embajador
Extraordinario y plenipotenciario en Francia, concurrente en
Moénaco y Argelia. Embajador ante la UNESCO. (Fecha de
primer nombramiento: 19 de marzo de 2015).*

Claudia Patricia Rivera Marin. Directora que no tiene la
calidad de independiente porque es actualmente director
de Carvajal S.A. Administradora de Empresas y MBA. Con
experiencia de mas de 15 afios en planeacion estratégica
para gestion de sostenibilidad en el marco de actuacion
de un grupo empresarial, andlisis de materialidad y grupos
relacionados, definicion de politicas e indicadores para
la ejecucion de la estrategia. Revision y consolidacion de
informacion global sobre politicas de sostenibilidad para
la toma de decisiones a nivel corporativo. Formacion y
acompanamiento ala Junta Directiva para el entendimiento
de la sostenibilidad a nivel estratégico y de toma de
decisiones. Con conocimientos en diferentes componentes
de gobierno corporativo como juntas directivas, ambiente
de control, revelacion de informacion y transparencia y
gobierno de la sostenibilidad, asi como andlisis de riesgos
sociales y ambientales. Adicionalmente, tiene experiencia de
mas de 25 anos en proyectos de intervencion comunitaria.
(Fecha de Primer Nombramiento: 26 de enero de 2021).

Informe Anual Carvajal Empaques

Guillermo Eduardo Ponce de Leén Sarast. Director
independiente. Administrador de negocios de EAFIT Medellin,
con estudios de especializacion en estrategia corporativa
(Boston — Strategy program) y mercadeo estratégico (Chicago —
Northwestern University). Trabajé para Colgate Palmolive, Scott-
Familia, Lloreda S.A. y Casa Luker. Desde el ano 2009 trabaja
como consultor en temas de estrategia, gobierno corporativo y
acompanamiento a la gestion de lideres. Cuenta con 25 anos
de experiencia en diferentes juntas directivas y actualmente es
miembro de las Juntas Directivas de Laboratorios JGB, Grupo
Empresarial Oriente y Laboratorios La Santé. (Fecha de primer
nombramiento: 31 de marzo de 2017).

Diana Paola Garcia Cardona. Directora que no tiene la
calidad de independiente porque actualmente labora en la
Organizacién. Administradora de Empresas de la Universidad
ICESI, con Especializacion en Finanzas y Maestria en
administracion de la Pontificia Universidad Javeriana de Cali.
Cuenta con 16 anos de experiencia en el @rea financiera y
ha trabajado por 15 anos en la Organizacion Carvajal en
empresas como Carvajal Educacién, Carvajal Empaques
S.A.y Carvajal S.A. Actualmente ejerce como vicepresidente
Financiera de Carvajal S.A. (Fecha de primer nombramiento:
25 de marzo de 2022).

Maria de la Paz Garcia Rodriguez. Directora Independiente.
Ecologa Bilinglie con Maestria en Negocios y Comunidad,
especializacion en Derecho Ambiental, Diplomado en
Comunicacion Estratégica y Relaciones Puablicas para
lideres. Mas de 15 afos de experiencia en Companias
Nacionales y Multinacionales del sector Pablico y Privado de
Oil and Gas, Minero energético, Agroindustrial, Transporte,
puntualmente en el Grea de sostenibilidad (socio-ambiental),
conservacion, manejo de entorno y responsabilidad social
corporativa desde la vision estratégica y tactica. Sélidos
conocimientos en materia ambiental, responsabilidad social
y gestion del entorno a través de relacionamiento publico
con las autoridades locales y nacionales, con comunidades,
contratistas y administracion de tierras con el fin de generar
viabilidad operativa para nuevas areas y obtencion de
convivencia social para mantener operaciéon. (Fecha de
primer nombramiento: 25 de marzo de 2022).

* Pertenecen a la Familia Carvajal, pero no tienen participaciones en la
compadia y no lograrian tener las mayorias decisorias requeridas para

controlar el derecho de voto o determinar la composicion mayoritaria de los
6rganos sociales de Carvajal S.A. sociedad matriz de Carvajal Empaques S.A.
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En cuanto a los Comités de la Junta
Directiva, los mismos estan integrados asi:

Comité de Auditoria y Riesgos de Carvajal
Empaques S.A.:

Guillermo Ponce de Le6n
Maria de la Paz Garcia

Claudia P. Rivera

Comité de Nombramiento, Remuneracion y
Gobierno de Carvajal S.A.:

Jorge Uribe
Gustavo Adolfo Carvajal

Jaime Bermidez

Miembros de la Junta Directiva de la matriz
que se integran en las juntas directivas de
las empresas subordinadas o que ocupan
puestos ejecutivos en estas

Ninguno de los directores de Carvajal Empaques S.A. tiene un
cargo ejecutivo en Carvajal Empaques S.A. o sus compafias
subordinadas.

Politicas aprobadas por la
Junta Directiva durante el
periodo que se reporta

La Junta Directiva de Carvajal Empaques S.A. realizd las
funciones establecidas en sus estatutos, teniendo en cuenta
un cronograma elaborado con el presidente de la Junta y
sometido a consideracion de la misma, con el fin de garantizar
cubrir la totalidad de funciones y temas que permitan una
adecuada direccién, seguimiento y control.

De esta manera durante 2022 la Junta Directiva hizo
seguimiento permanente a resultados financieros, resultados
operativos, avances en materia de seguridad y salud en
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el trabajo, avances en sostenibilidad, informacion de las
filiales, asuntos de riesgos estratégicos, asuntos de control
interno, resultados de auditorias, proyecciones econémicas, y
estrategia competitiva, entre otros, con colaboracion especial
de los comités en los temas que les correspondia.

La informacion relativa al Reglamento Interno de la Junta
Directiva y sus Comités se encuentra en el siguiente link:
https://carvajalempaques.com/inversionistas/
reglamentos-asamblea-junta-y-comite-auditoria/

Durante 2022 en Carvajal Empaques S.A. no se aprobaron
nuevas politicas. Carvajal Empaques S.A., como parte del
Grupo Empresarial Carvajal atiende ademdés las politicas
de su matriz que para 2022 aprobé las siguientes nuevas
politicas:

e Aprobacion norma donaciones.

e Aprobacién politica Derechos Humanos (modificacién).

Proceso de nombramiento de los
miembros de la Junta Directiva

Proceso de nombramiento de los miembros
de la Junta Directiva, cambios durante el
ejercicio y criterio de independencia.

Durante 2022, el Comité de Nombramiento, Remuneracion
y Gobierno de Carvajal S.A. que realiza las mismas funciones
para Carvajal Empaques S.A. realizd un exhaustivo andlisis
de las normas de Gobierno de la Organizacién Carvajal.
Como parte de este andlisis se hizo un estudio de los perfiles
requeridos tanto para las companias subordinadas como
para Carvajal S.A.

Para 2022 se continudé bajo los perfiles recomendados
en el estudio de 2020. Durante el mes de enero de 2022,
el Comité de Nombramiento, Remuneracion y Gobierno
analizo los perfiles recomendados, asi como los directores a
la fecha, recomendando de manera general la ratificacion,
salvo para los casos de los senores Jorge Alberto Uribe y
Luis Ernesto Mejia, quienes manifestaron su intencion


https://carvajalempaques.com/inversionistas/reglamentos-asamblea-junta-y-comite-auditoria/
https://carvajalempaques.com/inversionistas/reglamentos-asamblea-junta-y-comite-auditoria/

de retirarse culminado el periodo. Como reemplazo, se
recomendd un perfil profesional asociado a temas de
sostenibilidad y aspectos ambientales y otro perfil con
experiencia en el sector empaques y conocimientos
financieros, como consecuencia se presentaron para estos
cargos a la sefiora Maria de la Paz Garcia y Diana Paola
Garcia respectivamente.

La asamblea general de accionistas acepto la
recomendacion presentada y fueron elegidas las seforas
Maria de la Paz Garcia y Diana Paola Garcia como

directoras a partir de 2022.

Igualmente, en dicho Comité se evalud la calidad de
independencia de los directores, teniendo en cuenta la
declaracion escrita presentada por cada uno de ellos en el
mes de enero, en la cual se informaban de las relaciones
con la Organizacién o posibles terceros que pudieran ser
relevantes para el andlisis. Los criterios tenidos en cuenta
para la calidad de independientes son los establecidos en
laley 964 de 2005.

Politica de remuneracion de la
Junta Directiva

Remuneracion de la Junta Directiva

La Junta Directiva es remunerada por asistencia a reunion,
tanto de Junta como de Comité, en las cuantias aprobada
por la asamblea general de accionistas con base en
el estudio realizado por el Comité de Nombramiento,
Remuneracion y Gobierno para companias similares.

La remuneracion a la Junta Directiva fue aprobada por la
asamblea general de accionistas celebrada el 25 de marzo
de 2022 equivalentes a $6.800.000 por reunion asistida
de la Junta Directiva y $4.080.000 por reunién asistida de
comité.

Los pagos realizados a los directivos de la sociedad se
encuentran en el informe del numeral 3ro del articulo 446
del Codigo de Comercio que hace parte del informe en
documento separado.

Informe Anual Carvajal Empaques

a. Datos de asistencia a las reuniones de la Junta
Directiva y a los Comités

Durante 2022, la Junta Directiva tuvo las siguientes reuniones:

Enero 31 por comunicacion sucesiva.
Febrero 23 por comunicacion sucesiva.
Febrero 28 asistieron 4{5 miembros. No asistio Luis
Ernesto Mejia.

Abril 18 por comunicacion sucesiva.
Abril 25 asistieron 5/5 miembros.
Mayo 12 por comunicacion sucesiva.
Junio 10 por comunicacion sucesiva.
Junio 23 asistieron 5/5 miembros.
Julio 18 por comunicacion sucesiva.
Agosto 29 asistieron 5/5 miembros.
Septiembre 28 por comunicacién sucesiva.
Octubre 31 asistieron 5/5 miembros.

Noviembre 28 asistieron 5/5 miembros.

o asistieron 4/5 miembros. No asistio Maria
Diciembre 15 3
de la Paz Garcia.

Durante 2022, el comité de Nombramientos, Remuneracion
y Gobierno se reunié en cuatro oportunidades con asistencia
de la totalidad de sus directores en las siguientes fechas con
la asistencia de la totalidad de sus miembros:

31 de enero de 2022
25 de abril de 2022
25 de julio de 2022

31 de octubre de 2022
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Durante 2022, el comité de Auditoria tuvo las siguientes

reuniones:

con la presencia del cien por ciento de los
Febrero 24 : o

miembros del comité.

con la presencia del cien por ciento de los
Mayo 26 : o

miembros del comité.

con la presencia del cien por ciento de los
Agosto 24

miembros del comité.

) con la presencia del cien por ciento de los
Noviembre 23 : o
miembros del comité.

b. Quérum de la Junta Directiva

De conformidad con el Articulo 29 del reglamento de la
Junta Directiva, esta deliberara y decidiréd validamente con la
presencia y los votos de la mayoria absoluta de sus miembros.
Lo anterior, salvo si se estipula en la ley o en los estatutos un
quoérum superior.

Presidente de la Junta
Directiva (funciones y temas claves)

Durante 2022 ejercid en calidad de presidente de la Junta
Directiva la Dra. Diana Paola Garcia.

El presidente de la Junta establece con la presidencia y la
secretaria la programacion de la Junta Directiva para todo
el afo, incluido los Comités. Asi mismo, apoya en el proceso
de evaluacion de la misma junta. De manera general, es el
encargado de coordinar el buen desarrollo de las funciones de
este 6rgano y la correcta coordinacién con la administracion
y los accionistas.

Las funciones del presidente de la Junta Directiva son,
ademds de las dispuestas en el Cédigo de Buen Gobierno y
los Estatutos Sociales, las siguientes:

e Asegurar que la Junta Directiva fije e implemente
eficientemente la direccion estratégica de Carvajal
Empaques.
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Impulsar la accién de gobierno de Carvajal Empaques,

actuando como enlace entre los accionistas y la Junta
Directiva.

e Coordinar y planificar el funcionamiento de la Junta
Directiva mediante el establecimiento de un plan anual
de trabajo basado en las funciones asignadas.

e Redlizar la convocatoria de las reuniones, directamente
o por medio del secretario de la Junta Directiva.

e Preparar el orden del dia de las reuniones, en
coordinacion con el presidente de Carvajal Empaques,
el secretario de la Junta Directiva y los demas miembros.

e Velarporlaentrega,entiempoy forma, delainformacion
a los Miembros de Junta Directiva, directamente o por
medio del secretario de la Junta Directiva.

e Presidir las reuniones y manejar los debates.

e Velar por la ejecucion de los acuerdos de la Junta Directiva
y efectuar el seguimiento de sus encargos y decisiones.

e Monitorear la participacion activa de los miembros de la
Junta Directiva.

e Junto con la Vicepresidencia de sostenibilidad, liderar el
proceso de evaluacion anual de la Junta Directiva y los
comités, excepto su propia evaluacion.

Secretario de la Junta
Directiva (funciones y temas claves)

Ejerci6 la secretaria la Dra. Catalina Giraldo Valencia, quien se
encargd de coordinar la convocatoria a las reuniones, realizar
la entrega de la informaciéon y mantener al dia los libros
oficiales. La Dra. Catalina Giraldo Valencia se desempenié a su
vez como agente de cumplimiento ante la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Las funciones del secretario de la Junta Directiva son, de las
dispuestas en el Codigo de Buen Gobierno y los Estatutos
Sociales, las siguientes:

e Redlizar la convocatoria a las reuniones, de acuerdo con
el plan anual.

e Realizar la entrega en tiempo y forma de la informacion
a los miembros de la Junta Directiva.



e Conservarladocumentaciénsocial, reflejar debidamente
en los libros de actas el desarrollo de las sesiones, y dar
fe de los acuerdos de los 6rganos sociales.

e Velar por la legalidad formal de las actuaciones de la
Junta Directiva y que sus procedimientos y reglas de
gobierno sean respetados y regularmente revisados,
de acuerdo con lo previsto en los estatutos y demas
normativa interna de Carvajal Empaques.

Asesoramiento externo
recibido por la Junta Directiva

Durante 2022, la Junta Directiva realizé varias reuniones en
las que presentaron expertos en distintas materias como
es el caso de perspectivas y entorno econémico para 2023,
experto en negocios de empaques, negocios digitales y en
sostenibilidad.

Relaciones durante el aio de la Junta
Directiva con el Revisor Fiscal, analistas
financieros, bancas de inversion y
agencias de calificacion

Salvo por la participacion en el Comité de Auditoria y Riesgos, la
Junta Directiva no conté con la participacion de la revisoria fiscal.

Manejo de la informacién de la Junta
Directiva

Para 2022, la sociedad garantizd el correcto acceso a la
informacion requerido por la Junta Directiva, para lo cual
tuvo a disposicion de sus directores la informacién con una
semana de antelacion, a través de un repositorio digital.

Actividades de los Comités de la Junta
Directiva

El informe de las funciones del Comité de Auditoria y Riesgos
se encuentra en otro aparte del presente informe.

Informe Anual Carvajal Empaques

En cuanto al Comité de Nombramiento, Remuneracion y
Gobierno de Carvajal S.A., durante 2022 atendié cada una
de sus funciones en materia de talento humano y gobierno,
asi como coordind lo relativo a temas de sostenibilidad.
Lo anterior incluy6 las siguientes funciones para Carvajal
Empaques S.A.: mapa estratégico de cargos, plan de sucesion,
estrategia de diversidad, evaluacion alta gerencia, politica de
compensacion, resultados matrices, etc.

Informacionsobrelarealizacion
de los procesos de evaluacion
de la Junta Directiva y Alta
Gerencia, asi como sintesis de
los resultados

Evaluacion Junta Directiva

El reglamento de la Junta Directiva y el Coédigo de Buen
Gobierno establecen la evaluacion anual de la Junta Directiva.
Dando cumplimiento a esos lineamientos, entre los Gltimos
dias del mes de diciembre de 2022 y los primeros dias de
enero de 2023 se llevé a cabo la evaluacién de la gestion de
la Junta Directiva correspondiente a 2022.

Ficha técnica

Fecha proceso evaluacion
Diciembre 16 2022 - enero 16 2023

Participantes

Miembros Junta Directiva Carvajal Empaques S.A.
(5 personas)

100% de participacion.

Metodologia
Encuesta individual y anénima.

Temas evaluados frente al desempeiio de la Junta
Directiva

Competencias de los miembros de la Junta

Informacion

Funcionamiento

Rol de la Junta Directiva
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Fue realizada de manera anénima y confidencial por los
miembros de la junta y contemplé una autovaloracion de
las competencias que requieren ser evidenciadas en su
rol, asi como una percepcion consolidada en relacién con
la informacién que se presenta, funcionamiento y el rol
que cumple en la empresa y la manera como consideran
funcionan las reuniones y los comités de auditoria y de
nombramiento, gobierno y remuneracion.

Se incluyeron preguntas abiertas sobre lo que creen se
debe dejar de hacer, continuar haciendo y empezar a hacer
para definir y ejecutar planes de accion que faciliten el
cumplimiento de los objetivos de la Junta Directiva.

Asimismo, se solicité recomendaciones parala administracion
sobre los tres retos mds importantes a los que se enfrentara
la Organizacion Carvajal y la Junta en los proximos dos afos,
qué oportunidades de mejora ve en el funcionamiento de
la Junta que permitirian dirigir y orientar estos retos de una
mejor forma, y sobre si es adecuado el proceso de evaluacion
de la Junta.

A nivel general los resultados de la evaluacion de la Junta
de 2022 son positivos en todos los items evaluados. No
obstante, hay temas que surgen como oportunidad de
mejora como son la extension de las reuniones e inclusion de
temas adicionales o en mayor profundidad.

Proceso evaluacion Alta Gerencia

En la Organizacion Carvajal la Alta Gerencia entendida
por el presidente y su grupo directo es retroalimentada
semestralmente sobre los resultados a la fecha de corte,
fortalezas y oportunidades de mejora y evaluado anualmente
desde varias perspectivas:

1. Evaluacion 360°:

Se evallan los 32 comportamientos que conforman los 8
atributos culturales. Se involucra la medicion no solo del jefe
inmediato, sino de los pares y colaboradores.

2. Evaluacion de desempeno:

Se evalta el qué y el como, es decir, los resultados de su
matriz de desempefo y los comportamientos (atributos)

evidenciados para el cumplimiento o no de los resultados
(medidos con la evaluacion 360°). El objetivo es sostener
conversaciones de retroalimentacion enfocadas en la gestion
del desempefio y el desarrollo durante el ano para garantizar
buenos resultados o tomar acciones que corrijan el rumbo.

3. Calibracién:

Se revisa con el presidente,
Sostenibilidad y el &drea de Talento Humano los resultados del
ano, fortalezas, oportunidades de mejora, plan de desarrollo,
nivel de potencial, impacto y riesgo de pérdida, sucesores y
nominaciones a otros cargos. Este proceso aplica para todos

los niveles de la empresa. El fin Gltimo de la calibracién es

la Vicepresidencia de

tener claridad del talento que tenemos y la realidad sobre la
sucesion para los cargos criticos del negocio.

4. Presentacion resultados evaluacién desempefio:

La informacion de la calibracion es presentada al Comité
de Nombramiento, Remuneracion y Gobierno y a la Junta
Directiva de Carvajal, integrando toda la informacion sobre
el proceso de evaluacion de cada colaborador, asi como
indicadores asociados a grilla desempeno vs atributos, grilla
desempeno consolidado vs potencial y grilla impacto vs
riesgo de pérdida.

Todo este proceso permite tener entendimiento del talento
que tiene la empresa, las oportunidades de mejora y las
brechas de sucesion de cara al cumplimiento de los retos
organizacionales, facilitando el crecimiento personal vy
profesional de los colaboradores en la empresa al hacer
reales las opciones de movimiento identificadas.

Conclusiones evaluacion desempeno
equipo gerencial 2022

Los excelentes resultados mostrados por la Organizacion
en 2022 son coherentes con los resultados de desempeno,
tanto en objetivos como en atributos culturales del equipo
directivo de la compania, lo cual muestra alineacion entre los
resultados de la empresa y los objetivos definidos tanto de
corto como de largo plazo para cada uno de los presidentes
y vicepresidentes, asi como la exhibicion continua de los
comportamientos de los atributos culturales definidos.



La cdlificaciéon de atributos culturales, cumplimiento de
objetivos y desempefio, tuvo un resultado acorde con las
metas e incluso superando las expectativas.

Remuneracion alta gerencia

Sistema de compensacion variable corto
plazo 2022

La Junta Directiva aprob6 el sistema de compensacion
variable de corto plazo a través de un sistema de objetivos
mas simple, facilitando su entendimiento e implementacion.
Este esquema permite alinear los resultados financieros con
la compensacion de la alta gerencia.

Las condiciones del modelo de compensacion de corto plazo
se describen a continuaciéon:

1. Definicion de matrices: la gestion para el afo usa dos
matrices, cada una con un peso especifico para totalizar
el cumplimiento y los resultados del afio objetivo del
programa:

a. Matriz gestion de negocio: tiene un peso del 80% vy
mide 3 indicadores financieros y 1 indicador propio
acorde con la estrategia del negocio definido por parte
de la presidencia corporativa.

b. Matriz desempefio individual: tiene un peso del
20% y mide como maximo 4 indicadores propios del
participante.

c. Combinacion de matrices: el pago del bono estara

compuesto por la combinaciéon de las matrices

mencionadas anteriormente.

2. Sistema de pago: el cumplimiento de cada indicador
se perfila de acuerdo con el desempefo por indicador
con una escala que inicia con un minimo aceptable de
90% y un maximo del 120%.

3. Calculo de bono a pagar: el bono a pagar se calcula
teniendo en cuenta el resultado ponderado de cada
indicador con su respectivo peso dentro de la matriz
y teniendo en cuenta la combinacién de las matrices
mencionadas anteriormente.
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4. Nuamero de salarios target: el bono se calcula teniendo
en cuenta el nimero de salarios, el cual corresponde a
una asignacion de salarios en funcion del nivel de cargo.

5. Frecuencia de pago: el pago del bono se hard una tnica
vez y correspondera al resultado de la matriz acumulado
enero-diciembre. A lo largo del ano se compartira el
avance de los resultados de las matrices de gestion del
negocio y la matriz de desempeno, como insumos para
realizar las conversaciones de retroalimentacion, para
ajustar las desviaciones y para darle foco a cumplir con
lo que nos hemos comprometido.

Sistema de compensacion variable largo
plazo 2022

La Junta Directiva de Carvajal S.A. aprobd el sistema de
compensacion variable largo plazo, que busca alinear
los intereses de los ejecutivos de la Organizacion con la
creacion del valor econémico esperado por los accionistas,
orientando la toma de decisiones ejecutivas hacia el logro de
la rentabilidad objetivo.

Condiciones del sistema de compensacion variable largo plazo:

1. Composicién variable: la incorporacion de este esque-
ma de compensacion variable largo plazo se da tenien-
do en cuenta las tendencias de compensacion actual
gue se manejan en el mercado, por lo tanto, el siste-
ma variable corto plazo y largo plazo entran a jugar de
manera conjunta y complementaria.

2. Definicion de matrices: la gestion de largo plazo se
mide con una matriz que consta de dos indicadores fi-
nancieros asociados a ingresos y a rentabilidad.

3. Combinacién de matrices: el pago del bono del siste-
ma de compensacion variable largo plazo también se
encuentra calculado con base en un peso especifico es-
tablecido para cada matriz.

4. Ciclos de medicion: la matriz de medicion e indica-
dores se mide en ciclos de tres anos, el primer ciclo afo
2022-2024, segundo ciclo afo 2023-2025, tercero ciclo
ano 2024-2026 y asi sucesivamente.
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5. Sistema de pago: el cumplimiento de cada indicador
se perfila de acuerdo con el resultado de cada indicador
en una siguiente escala.

6. Cdlculo de bono a pagar: el bono a pagar se calcula te-
niendo en cuenta el resultado ponderado de cada indica-
dor con su respectivo peso dentro de la matriz. Al obtener
un cumplimiento inferior al 90 % no se genera valor a pa-
gar y el cumplimiento superior se anclaen el 120 %.

7. Transicién liberaciéon pago ciclo 1 (2022-2024): para
este ciclo se establece una transiciéon que consiste en re-
alizar para 2022, la liquidacion sobre el 30% del bono
objetivo, igualmente se liquida el 30% para 2023 vy
para 2024 se liquida el 40 % restante.

Estos bonos se otorgan por mera liberalidad de la empresa y
no son constitutivos de salario.

Con esta apuesta la Junta Directiva y los accionistas buscan
alinear a los principales ejecutivos de la organizaciéon con el
objetivo de crear valor econdémico, inducir un pensamiento
de largo plazo y fomentar la blsqueda de sinergias entre las
diversas unidades de negocios.

Conflictos de intereses por
parte de administradores

La Organizacién Carvajal de la cual hace parte Carvajal
Empaques S.A. cuenta con un amplio detalle en materia de
regulacion de conflictos de interés, que aplica tanto a sus
administradores como a todos sus colaboradores.

Anualmente toda persona vinculada laboralmente con la
Organizacién debe capacitarse en el programa Ciudadano
Carvajal asociado al programa ético de la Organizacion. Asi
mismo, debe diligenciar el reporte de cualquier situacion
que pudiere ser un conflicto de interés. Dicho reporte es
analizado por el Comité de Etica quien determina la accién a
seguir segln corresponda. Si el colaborador fuera ademas un
administrador se debera llevar el caso a la asamblea general
de accionistas segln corresponda.

Con relacion a los directores de Junta Directiva, durante el
mes de diciembre deben diligenciar una declaracion en la cual
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detallan sus relaciones directas o indirectas con Carvajal S.A. o
sus subordinadas, asi como sus relaciones con terceros, para ser
analizadas en el Comité de Nombramiento, Remuneracion y
Gobierno y posteriormente a la Junta Directiva.

Durante 2022 se reporté por parte del presidente Pedro
Felipe Carvajal un conflicto de interés ante una situacion de
donacion a la entidad Propacifico — Iniciativa Compromiso
Valle, entidad en la cual simultdneamente funge como
presidente de la Junta Directiva, el conflicto fue abordado
por medio de una Asamblea de Accionistas por medio de
comunicaciones sucesivas llevada a cabo el 22 de junio de
2022 y fue levantado por los accionistas.

Atribuciones de la Junta Directiva en
relacion con conflictos de interés y
relaciones con vinculadas

De conformidad con el Articulo 42 numeral (iv) literal (g)
del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo es atribucion de
la Junta Directiva aprobar el informe que debe presentar
el comité de Auditoria sobre las transacciones con partes
vinculadas (accionista controlante y sus subordinadas,
miembros de Junta Directiva, Alta Gerencia) y aprobar
previamente cualquier transaccién con partes vinculadas que
deba ser aprobada por la Asamblea General de Accionistas.
Por otro lado, de conformidad con el mismo articulo en su
numeral (ii) literal (g) es funcion de la Junta Directiva respecto
de los conflictos de interés la aprobacién de todos aquellos
que no le correspondan a la Asamblea de Accionistas.

Mecanismos para resolver conflictos
de interés entre empresas del mismo
conglomerado y su aplicaciéon durante el
ejercicio

De conformidad con el articulo 74 del Codigo de Buen
Gobierno Corporativo, cualquier conflicto entre companias
del grupo serd resuelto por la Junta Directiva de Carvajal
S.A. teniendo en cuenta que se promovera la realizacion
de operaciones cuando con el resultado de estas se pueda
ofrecer un mejor servicio y mejores condiciones para
clientes y consumidores y se aprovechen las sinergias
de la Organizacion Carvajal. Durante este periodo no se
presentaron conflictos de este tipo.



Detalle de las operaciones con partes
vinculadas mas relevantes a juicio de la
sociedad, incluidas operaciones entre
empresas del conglomerado

La informacion sobre las transacciones entre Carvajal
Empaques S.A. y sus partes vinculadas se encuentra en el informe
de Grupo, incluidas las relaciones contractuales existentes
entre esta, su matriz y sus afiliadas. Las transacciones con otras
vinculadas se encuentran en la Nota 23 del Estado Financiero
Consolidado de Carvajal Empaques S.A..

El Codigo de Buen Gobierno Corporativo de la organizacion
Carvajal S.A. de conformidad con lo estipulado en el articulo
25 numeral 18, atribuye entre sus funciones a la Junta
Directiva solucionar los conflictos de interés que sometan
a su conocimiento los accionistas, miembros de la Junta,
administradores y ejecutivos de alto nivel de la compania, sin la
intervencion del involucrado en el mismo, si fuere un miembro
de la junta. De otro lado, el Manual de Gobierno Corporativo
regula la politica marco de relaciones entre sociedades del Grupo
Carvajal que aplica a todas las sociedades que pertenecen
a la Organizacién Carvajal, y tiene como objetivo establecer
unas condiciones generales respecto de las transacciones
que de tiempo en tiempo puedan redlizarse entre ellas. La
Organizacion Carvajal declaré que las operaciones que se
realicen entre las mismas deberdan generar valor para la sociedad
y para el conglomerado, buscando economias de escala, precios
equitativos, etc. Es entendido que ninguna operacion entre
compafias de la Organizacién Carvajal podré afectar derechos
de accionistas minoritarios. Las transacciones entre sociedades
de la Organizacién Carvajal no requerir@n autorizacion de la junta
directiva cuando sean propias del giro ordinario de negocios y se
realicen en condiciones generales de mercado.

Asamblea General de Accionistas

a. Principales acuerdos tomados en las reuniones y
datos de asistencia

Durante 2022, la asamblea general de accionistas se reunio
en sesion ordinaria, a través de mecanismos virtuales
conforme lo autoriza la ley. En su realizacion las decisiones se
tomaron por unanimidad y se cumplieron todos los requisitos
estatutarios y legales para la celebracion de la misma.
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Las decisiones en esta reunién correspondieron a:

e La aprobacion del informe de gestion y estados
financieros.

e Laaprobacion del proyecto de distribucion de utilidades.

e La eleccion de la junta directiva y aprobacion de
honorarios.

e Laeleccion del revisor fiscal y aprobacion de honorarios.

Posteriormente se realizaron dos asambleas de cardacter
extraordinario con los siguientes propdsitos:

e Junio 22 de 2022 - Levantamiento de Conflicto de
Interés al sefior Pedro Felipe Carvajal para efectos
de una donacién a la entidad Propacifico — Iniciativa
Compromiso Valle,entidad delaque essimultaneamente
presidente de la Junta Directiva. (Comunicaciones
Escritas Articulo 20 de la Ley 222 de 1995).

e Diciembre 20 de 2022 - Modificacion al proyecto de
distribucion de utilidades presentado ante la Asamblea
en la reunién ordinaria de fecha 25 de marzo de 2022.
(Comunicaciones Escritas Articulo 20 delaLey 222 de 1995).

El quérum obtenido en las asambleas fue el siguiente:

Asamblea marzo — 22 100 %
Asamblea junio — 22 100 %
Asamblea diciembre — 22 100 %

b. Diferencias de funcionamiento de la asamblea
entre el régimen de minimos de la normativa
vigentey el definido porlos estatutos y reglamento
de la asamblea de la Sociedad.

Carvajal Empaques S.A., ademas de cumplir con el régimen
legal aplicable para el funcionamiento de la Asamblea
de Accionistas, ha implementado las siguientes practicas
de buen gobierno en desarrollo de las recomendaciones
de la Encuesta Cédigo Pais para promover una mayor
transparencia y efectividad de los derechos de los accionistas
en el desarrollo de las reuniones del maximo 6rgano social:
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e Se pone a disposicion de los accionistas en la pagina web
durante el tiempo previo a la reuniéon modelos de poder
que incorporan las recomendaciones Encuesta Codigo Pais
en cuanto a la definicion del sentido del voto respecto de
los puntos a ponerse a consideracion en la reunion.

e Se pone a disposicion de los accionistas por medio de
comunicacion escrita durante el tiempo previo a la
reunién y una vez enviada la convocatoria los proyectos
de acuerdos a ser discutidos en las reuniones.

e Elordendeldiacontiene con precision el contenido de los
temas a tratar, evitando que los temas de trascendencia
se oculten o enmascaren bajo menciones imprecisas,
genéricas, demasiado generales o amplias como “otros”
0 “proposiciones y varios”.

e TratGndose de los medios de difusion de las
convocatorias para las asambleas de accionistas, la
compadia procura utilizar los medios tradicionales de
difusion y adicional utiliza los medios tecnolégicos tales
como: correo electrénico, agendamiento mediante cita
electrénica y llamadas telefonicas.

e En el caso de modificaciones de los estatutos, se vota
separadamente cada articulo o grupo de articulos que
sean sustancialmente independientes. En todo caso se
vota de forma separada un articulo si algiin accionista
o grupo de accionistas, que represente al menos el
cinco por ciento (5%) del capital social, asi lo solicita
durante la asamblea, derecho que se le da a conocer
previamente a los accionistas.

c. Maedidas adoptadas durante el ejercicio para
fomentar la participacion de los accionistas y
comunicacion con los accionistas

Con el fin de mantener debidamente informados a los
accionistas sobre la situacion de la sociedad, la administracion
realiza charlas trimestrales sobre los resultados.

Deigual forma la pagina web esta en permanente actualizacion
y contiene informacion relacionada con los hechos relevantes de
la compahia, informacion financiera, documentos de gobierno
corporativo, documentos relacionados con las reuniones de
accionistas mas recientes y los canales de comunicacion para la
atencion de sus solicitudes.

Link de atencion a inversionistas:

https://carvajalempaques.com/inversionistas/contactenos/

Correo electronico de atencion a inversionistas:
inversionistasempaques@carvajal.com

d. Informacion a los accionistas y comunicacion con
los mismos

La compafia ha establecido como canal de comunicacién con sus
accionistas una oficina de atencion al inversionista, asi como ha
celebrado al finalizar cada trimestre conferencias de resultados.
De igual forma la pagina web esta en permanente actualizacién.

e. Nuamero de solicitudes y materias sobre las que los
accionistas han requerido informacion a la sociedad.

Durante 2022 no se recibieron solicitudes de informacion por
parte de los accionistas.

f. Normas Corporativas

Actualmente la compania cuenta con las siguientes normas
de Gobierno Corporativo que se encuentran disponibles en
la siguiente pagina web:
https://carvajalempaques.com/inversionistas/

e Estatutos Sociales.

e (Codigo de Buen Gobierno Corporativo.

e Reglamento de la Junta Directiva.

e Reglamento de la Asamblea de Accionistas.

e Reglamento Interno del Comité de Auditoria.

Encuesta Codigo Pais

La sociedad transmitid la encuesta codigo pais el dia 30 de
enero de 2023 y se encuentra disponible para los accionistas
siguiente link:
inversionistas/wp-content/uploads/2023/01/Encuesta-
codigo-pais-2022-VFinal.pdf

en el https://carvajalempaques.com/

Honorarios revisoria fiscal

Los honorarios de revisoria fiscal para 2022 correspondieron
ala suma de $356.344.829.
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NUESTRO
ACTUAR
ETICO

—

Carvajal Empaques ha perdurado por mas de 60 afios
porque ha construido su filosofia empresarial en comunién
permanente con todos sus grupos de interés a partir de sus
principios y valores. Creemos firmemente que cuanto mas
profundos sean nuestros lazos de identidad frente a nuestra
posicion ética y la manera de hacer negocios, mas intenso
ser@ el concepto de confianza que la sociedad le otorgara a
nuestra organizacion.

Nuestra reputacion organizacional y confianza de nuestros
grupos de interés constituyen el patrimonio mas valioso
para la organizacion, que no sélo se construye por tener un
amplio portafolio de productos, tener presencia en diversas
geografias o alcanzar la rentabilidad financiera esperada por
los accionistas. Mucho tiene que ver con ganarnos el respeto
y apoyo de nuestros clientes, colaboradores, proveedores y
las comunidades donde operamos por la calidad de nuestras
decisiones y acciones que son tan importantes como la
calidad de nuestros productos y servicios.

Nuestra posicion ética nos exige permanentemente un
compromiso personal de todos nuestros colaboradores y
lideres para actuar con integridad, transparencia y acorde
con las disposiciones de ley, nuestras politicas y nuestro
codigo de ética.
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En 2022 completamos nuestro 8avo afo certificandonos
como Ciudadanos Carvajal, un programa creado para

alinearnos con lo que espera la Organizacion de cada
colaborador, es decir, actuar siempre haciendo lo correcto.
Para lograrlo nos certificamos realizando un curso virtual
diferente cada afo, que incluye conceptos, casos practicos y
evaluacion de conocimientos.

El 2022 nos sirvid para elevar el nivel de Ciudadano Carvajal,
porque partimos de laidea que hoy conocemos y ponemos en
practica nuestros valores, las pautas éticas y lo que Carvajal
Empaques espera de nosotros, hoy somos Ciudadanos
conscientes que entienden que la Organizacion tiene un
proposito superior con el que busca trascender haciendo las
cosas bien, que pone la integridad y la ética antes que los
resultados financieros, que buscamos ser exitosos no solo
logrando resultados sino también siendo coherentes con
nuestros valores y que nos invita a comprometernos a actuar
y a sentir que podemos alinear el propésito de Carvajal con
nuestro proposito personal y con el de nuestro rol.
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Hoy somos ciudadanos conscientes porque entendemos
que nuestra Organizacion es un ente vivo y conectado
con el entorno, que se mueve para lograr de manera
equilibrada  los
ambientales y nuestros suefos sociales, reconociendo
que es la Gnica forma de asegurar la sostenibilidad de

resultados  financieros, los retos

Carvajal en el futuro y aportar a la sostenibilidad del
planeta. Tenemos claro que como ciudadanos aportamos,
que la responsabilidad no estd solo afuera de cada
persona, sino que podemos ser un actor consciente que
actta sin indiferencia, con pensamiento critico y con la
responsabilidad del cuidado de nosotros mismos, nuestra
gente, nuestros activos, nuestra empresa y la comunidad
en la que hacemos presencia. Hoy cuidamos el medio
ambiente y el planeta entero, reciclando, ahorrando agua
y energia, no contaminando y fomentando a que otros
emulen estos comportamientos. Hoy sabemos que todo
lo que hacemos tiene consecuencias y que cualquiera que
esta sea ser@ asumida responsablemente.

Ciudadanos
conscientes
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*Look and feel de la plataforma de certificacion — afio 2022

Ser Ciudadano consciente nos hace construir una identidad
que vivimos en el dia a dia y que hemos denominado la
cultura Carvajal, que tiene como base el cumplimiento de
los derechos humanos, una cultura que respeta la diversidad
de cada uno de nuestros colaboradores, que es incluyente
y equitativa y que evita todas aquellas situaciones que
pueden representar un riesgo real para nuestra Organizacion,
para honrar esto hemos hecho énfasis en el proceso de
certificacion sobre nuestro compromiso con la anticorrupcion
y la prevencion de lavado de activos, la importancia de
cuidar nuestros datos personales, asegurar la informacion
y la ciberseguridad. Todas estas pautas fueron la base para
abordar un proceso de certificacion con sentido, permitiendo
que 4.097 colaboradores reafirmaran su compromiso en
relacion con lo que se espera de su actuar ético.

El proceso de certificacion como Ciudadano Carvajal se
realizd a través de una plataforma e-learning que permitié
cubrir el 99,83 % de la poblacion objetivo.
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Conflicto de interés

Cada ano los colaboradores de la Organizacion Carvajal
como parte del proceso de certificacion como Ciudadanos
Carvajal deben reportar situaciones que pueden afrontar en
desarrollo de su actividad profesional, cuando enfrenta sus
intereses personales o los de personas relacionadas con él,
con los de la Organizacién y resultan incompatibles.

Si un colaborador considera que tiene un conflicto de
interés real o potencial, debe declararlo en el formato
definido para tal fin y enviar a talento humano quien
estudiar@ la trascendencia del impedimento y tratara de
lograr una solucion.

Linea ética

Nuestros colaboradores son los mejores aliados en el
proceso de fortalecimiento ético, pues son ellos los que
conservan intactos los valores éticos para no dejarse tentar
a pesar de las circunstancias que los rodean y hacen caso
omiso a los falsos paradigmas de guardar silencio para
mantener el trabajo, y por el contrario, abren las puertas
para informar sin represalias o castigos.

Laactitudférreadenodejarsetentarydefinircomo posicion
de la empresa cero tolerancias a los comportamientos
antiéticos son el camino para fortalecer una cultura de
transparencia y honestidad. La apuesta que venimos
trabajando para promover la ética, los valores y la moral
en la Organizacion se ha soportado en la construccion
de un entorno de confianza y respeto con todos nuestros
grupos de interés.
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La linea ética de Carvajal es un canal de denuncias seguro
y anénimo para que colaboradores, proveedores, clientes,
usuarios y partes interesadas, puedan reportar cualquier
tipo de irregularidad o violaciéon a las politicas internas
de la Organizacién Carvajal o a ‘Nuestro Actuar Etico’,
con el fin de garantizar el cumplimiento de los principios
y valores de la organizacion. Este canal de denuncias es
administrado actualmente por la firma KPMG, proveedor
con una red global de firmas que ofrece servicios de
auditoria, asesoramiento legal y fiscal y asesoramiento
financiero y de negocio en 156 paises.

Frente a 2021, pasamos de 32 dias a 35 dias en cuanto
al tiempo promedio de cierre de casos. Colombia
representa el 80% de los casos recibidos durante 2022
y las controversias internas representan el 41% de
las tipificaciones reportadas. En 2022 se presentd un
decrecimiento del 5% de casos recibidos frente a los casos
recibidos en 2021.

Los casos recibidos fueron analizados de acuerdo con los
procedimientos de manejo ético, los principios y valores de
Carvajal Empaques, estableciendo para cada situacion un
esquema de investigaciéon con un equipo interdisciplinario
que dependiendo de la situacién involucrd al gerente
General, al gerente de Gestion Humana y al area de
Riesgos del pais origen del caso reportado.

Carvajal Empaques reitera su compromiso por conservar
un actuar empresarial regido por los principios y valores
organizacionales siendo la Gnica manera de ser sostenibles,
a partir de asegurar la confianza, el compromiso y lealtad
de nuestros colaboradores, clientes y proveedores para
preservar nuestra reputacion organizacional.
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OTRAS
INFORMACIONES

En cumplimiento de las disposiciones legales contenidas en el articulo 446 del cédigo de comercio,
se comunica que la informacion indicada en el numeral 3 obra como anexo al presente informe
en hoja separada al mismo.

Con relacién a lo dispuesto por el numeral 4 del articulo 47 de la ley 222 de 1995, informamos
que la sociedad cumple con todas las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor,
contemplados en la legislacion colombiana.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 87 la ley 1676 del 20 de agosto de 2013, se deja
constancia que la compania no entorpeci6 la libre circulacion de las facturas emitidas por los
vendedores o proveedores.



Articulo 46 de la ley 964 de 2005

Santiago de Cali, 24 de febrero de 2023

El suscrito presidente de la sociedad Carvajal Empaques S.A. en cumplimiento a lo establecido en
el articulo 46 de la ley 964 de 2005,

CERTIFICA:

Que los estados financieros separados y consolidados de la sociedad con corte al 31 de diciembre
de 2022, la informacién sometida a consideracion de la Asamblea General de Accionistas y otros
informes relevantes para el pablico, no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan
conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la sociedad.

Pedro Felipe Carvajal Cabal

Presidente Carvajal Empaques S.A.

Informe Anual Carvajal Empaques
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Certificado de materialidad
informacion financiera

Cali, 27 de febrero de 2023

El suscrito presidente de la sociedad Carvajal Empaques S.A. en cumplimiento con lo establecido
enarticulo 5.2.4.2.1. del Decreto 2555 de 2010, referente ala revelacion de informacion periddica
por parte de los emisores.

CERTIFICA:

Que el informe de fin de ejercicio para el afio 2022, contiene todos los aspectos materiales del
negocio, asr:

1. Aspectos generales de la operacion.
Desempeno bursatil y financiero.
Informe de Gobierno Corporativo.

Informe de Cumplimiento.

v &2 W N

o
Litigios. "k

Pedro Felipe Carvajal Cabal
Presidente Carvajal Empaques S.A.
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Building a better
workina world

Informe del Revisor Fiscal sobre la Evaluacion del
Control Interno y del Cumplimiento de las Disposiciones
Estatutarias y de la Asamblea de Accionistas

A los Accionistas de Carvajal Empaques S.A.

Descripcion del Asunto Principal

El presente informe hace referencia a los procedimientos
ejecutados en la evaluacion de las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
sociedad o de terceros que estén en poder de Carvajal
Empaques S.A. (en adelante, “la Compania”), asi como la
evaluaciéndelcumplimiento, porpartede la Administracion
de la Compania, de las disposiciones estatutarias y de la
Asamblea de Accionistas al 31 de diciembre de 2022.

Los criterios para medir este asunto principal son los
politicas de control interno de la Organizacion Carvajal
que esta@n basadas en los parametros establecidos por el
Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision
Treadway (COSO), en lo relacionado con el control interno,
en la Parte IIT Titulo V Capitulo I de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia
en lo relacionado con SIMEV vy, lo contemplado en los
estatutos y actas de Asamblea de Accionistas, en lo que
tiene que ver con el cumplimiento de las disposiciones alli
contenidas.

Responsabilidad de la Administracion

Carvajal Empaques S.A. es responsable del disefio e
implementacion de las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o
de terceros que estén en poder de la Compania, asi como
de la definicion de politicas y procedimientos que de él
se desprendan, incluyendo los relacionados con SIMEV
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y su correspondiente certificacion. Estas medidas de
control interno son definidas por los 6rganos societarios,
la Administracion y su personal, con el fin de obtener un
aseguramiento razonable en relacion con el cumplimiento
de sus objetivos operacionales, de cumplimiento y de
reporte, debido a que necesitan la aplicacién del juicio
de la Compaiia, con el fin de seleccionar, desarrollar e
implementar los controles suficientes y para monitorear y
evaluar su efectividad. Por otro lado, la Administracion de
la Compania es responsable de garantizar que sus actos se
ajusten alos estatutos y a las érdenes o instrucciones de la
Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en adelantar un trabajo sobre
los aspectos mencionados en el parrafo ‘Descripcion
del asunto principal’, de acuerdo con lo establecido
en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cédigo de
Comercio, con el fin de emitir una conclusién basada
en los procedimientos disefiados y ejecutados con base
en mi juicio profesional y la evidencia obtenida como
resultado de los mencionados procedimientos. Conduje
mi trabajo con base en las Normas de Aseguramiento
de la Informacion aceptadas en Colombia. He cumplido
con los requerimientos de independencia y demas
requerimientos éticos establecidos en el Coédigo de
Etica para profesionales de la contabilidad aceptado en
Colombia, basado en los principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido
cuidado, confidencialidad y conducta profesional.
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Procedimientos Realizados

Para la emision del presente informe, los procedimientos
ejecutados consistieron principalmente en:

e Llectura de los estatutos y actas de Asamblea de
Accionistas por el periodo comprendido entre el 1 de
eneroal 31 de diciembre de 2022, con el fin de evaluar
si las disposiciones o instrucciones alli contenidas han
sido implementadas durante el periodo, o cuentan
con un adecuado cronograma de implementacion.

e Indagaciones con la Administracion acerca de
cambios a los estatutos que tuvieron lugar en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de 2022, asi como posibles cambios que se

tienen proyectados.

e Inspeccion de documentos que soporten el
cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a
los cambios en los estatutos efectuados en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre

de 2022.

e Entendimiento, evaluacion del disefio y pruebas de
operatividad, con alcance definido segln el criterio
del auditor, de los controles a nivel de entidad,
establecidos por la Compania por cada uno de los
elementos del control interno.

e Entendimiento y evaluacion del disefio de los
controles, con alcance definido segln el criterio del
auditor, sobre procesos significativos que afectan
materialmente la informacion financiera de la

Compania.

e Seguimiento a los planes de accién ejecutados
por la Compafia como respuesta a las deficiencias
identificadas en periodos anteriores o durante el
periodo cubierto por el presente informe.

e Confirmar la efectividad de los controles sobre el
reporte de informacién financiera identificados por
la administracion en cumplimiento del numeral
7.4.2.3.7 del Anexo I de la Parte 111 Titulo V Capitulo
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I de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura
de control interno, incluida la posibilidad de colusién o de
un sobrepaso de controles por parte de la Administracion,
pueden producirse errores, irregularidades o fraudes que
podrian no ser detectados. El resultado de los procedimientos
previamente descritos por el periodo objeto del presente
informe no es relevante para los futuros periodos debido al
riesgo de que el control interno se vuelva inadecuado por
cambios en condiciones, o que el grado de cumplimiento con
politicas y procedimientos pueda deteriorarse. El presente
informe en ninglin caso puede entenderse como un informe
de auditoria.

Conclusion

Concluyo que, al 31 de diciembre de 2022, las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes
de la Compafia o de terceros que estan en su poder,
de Carvajal Empaques S.A. existen y son adecuadas,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las
politicas de control interno de la Organizaciéon Carvajal
que estan basadas en los parametros establecidos por el
Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién
Treadway (COSO), los controles identificados por la
administracion en cumplimiento del numeral 7.4.2.3.7 del
anexo I de la Parte III Titulo V Capitulo I de la Circular
Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia en lo relacionado con reporte financiero SIMEV
son efectivos, y que la Administracion de la Compafia ha
dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de
la Asamblea de Accionistas, con base en los criterios de
medicion antes expuestos.

Otros asuntos

Mis recomendaciones sobre oportunidades de mejora en el
control interno han sido comunicadas a la Administracién
por medio de cartas separada de 30 de enero de



2023. Adicional a los procedimientos detallados en el
presente informe, he auditado, de acuerdo con normas
internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, los
estados financieros de Carvajal Empaques S.A. al 31 de
diciembre de 2022 bajo Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, sobre los
cuales emiti mi opinion sin salvedades el 06 de marzo de

2023. Este informe se emite con destino a la Asamblea
de Accionistas de Carvajal Empaques S.A., para dar
cumplimiento a los requerimientos establecidos en los
numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio,
y no debe ser utilizado para ningdn otro propdsito, ni
distribuido a terceros.

SIS D)

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 147107 -T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Cali, Colombia

6 de marzo de 2023
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CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de situacion financiera separados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021
En millones de pesos colombianos

NOTA
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 20
Inventarios 9
Activos por impuestos 26
Otros activos no financieros
Activos corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 20
Inversiones en subsidiarias 10
Otros Activos
Propiedades, planta y equipo 1N
Activos por derecho de uso 12
Activos intangibles 13

Activos no corrientes

Total activo

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.

/
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PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.62703-T
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37.291
55.168
120.888
54.466
2.307
1.825

271.945

100

1.024.509
1

99.096
31.419
18.686
1.173.811

1.445.756

48.099
42.232
68.782
40.450
11.772

1.440

212.775

1.454
136
778.254
1

91.679
35.326
18.719
925.569

1.138.344

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
TP. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vease mi informe del 6 de marzo de 2023)



CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de situacion financiera separados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021
En millones de pesos colombianos

NOTA
Pasivos
Obligaciones financieras 14
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 15
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20
Pasivos por impuestos 26
Otros pasivos por arrendamientos 21
Beneficios a los empleados 16
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 14
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20
Beneficios a los empleados 16
Pasivo por impuesto diferido 26
Otros pasivos por arrendamientos 21
Provisiones 17
Pasivos no corrientes
Total pasivo
Patrimonio
Capital 27
Prima de emision
Reservas legales y estatutarias 28
Reservas de ORI 28

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.

B

ROV,

PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.62703-T
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14.790
96.133
19.325
14.703
1.261
6.321
152.533

142.936
7.816
3.796

13.253
3.684
203
171.688
324.221

4.332
228.946
277.513
338.405
272.339

1.121.535

1.445.756

28.299
87.510
18.011
6.383
978
6.789
147.970

169.778
7.816
4.335

13.251
3.010
190
198.380
346.350

4.332
228.946
159.644
160.305
238.767

791.994

1.138.344

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
TP. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vedse mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de resultados separados
Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

En millones de pesos colombianos (excepto el resultado neto por accién)

NOTA
Ingresos de actividades ordinarias 22
Costos de ventas
Ganancia Bruta
Otros ingresos 23
Gastos de ventas 24
Gastos de administracion 24
Otros gastos 25
Otras ganancias (pérdidas) netas 25
Resultados de actividades de operacion
Ingresos financieros
Costos financieros
Utilidad (pérdida) derivada de la posicién monetaria neta
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias 26
Resultado neto del periodo
Resultado neto por accién:
Resultado neto basico por accion (Peso) 30
Resultado neto diluido por accién (Peso) 30

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
(%) Ver certificacion adjunta.

~
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PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)

T.P.62703-T
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624.188
497.761
126.427

200.251
32.474
17.725

1.906
10
274.583

1.960
21.931
12.305

266.917
(23.113)
243.804

2.251
2.251

495.775
370.360
125.415

160.397
27.195
23.939

759
(139)
233.780

493
16.995
9.327
226.605
(16.464)
210.141

1.940
1.940

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
TP. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vedse mi informe del 6 de marzo de 2023)



CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de otros resultados integrales separados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2022y 2021
En millones de pesos colombianos

Informe Anual Carvajal Empaques

Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarén posteriormente al resultado del periodo, neto de impuestos
Utilidad (Pérdida) actuarial

Total otros resultados integrales que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo, neto de impuestos

Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del periodo, neto de impuestos

Participacion de otros resultados integrales de subsidiarias
contabilizados utilizando el método de la participacion patrimonial

Total partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del periodo,
neto de impuestos
Otros resultados integrales, netos de impuestos

Total resultado integral

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.
(*) Ver certificacion adjunta.

~)
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PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)

T.P.62703-T

243.804

178.100

178.100

178.041

421.845

2022 2021

210.141

489

489

41.355

41.355

41.844

251.985

Arredap s

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
T.P. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vedse mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estados de flujos de efectivo separados

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

En millones de pesos colombianos

Flujo de efectivo por actividades de operacién

Resultado neto del periodo 243.804 210.141
Ajustes por:

Pérdida (recuperacién) por deterioro en cuentas por cobrar 301 (223)
Gasto provision de inventarios y ajuste a su VNR 532 677
Depreciaciones y amortizaciones 12.787 20.526
Gasto neto intereses financieros 19.971 16.502
Resultado neto por método de la participacién patrimonial (199.058) (159.229)
Gasto de impuesto de renta diferido 1 13.106
Gasto de impuesto de renta corriente 23.112 3.358
(Ganancia) pérdida en venta o retiro de propiedades planta y equipo (10) 151
Diferencia en cambio no realizada 1.243 -
Subtotal 102.683 105.009
Cambios en:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (11.883) (4.656)
Inventarios (14.548) (13.300)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (6.690) -
Otros activos no financieros (385) (529)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (83.647) (12.975)
Activos y pasivos por impuesto, neto (3.222) (531)
Beneficios a los empleados (1.393) 1.638
Provisiones 13 -
Cuentas comerciales por pagar con partes relacionadas 91.169 -
Pago de otros pasivos por arrendamientos (1.232) (1.057)
Flujos procedentes de actividades de operacion 70.865 73.599
Pago de impuesto de renta (2.106) (5.244)
Flujo neto de efectivo generado por actividades de operacion 68.759 68.355
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Reintegro de capital subsidiarias - 2116
Capitalizacion a subsidiarias (1.434) (3.285)
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar a partes relacionadas (46.447) 5.529
Adiciones de propiedades, planta y equipo (14.304) (12.905)
Venta y/o retiro de propiedades, planta y equipo 239 (6)
Adquisicion de otros activos intangibles - (32)
Intereses recibidos 1.960 493
Dividendos recibidos 133.213 16.679
Flujo neto de efectivo generado por actividades de inversion 73.227 8.589
Flujo de efectivo de actividades de financiacion:

Préstamos obtenidos 53.740 194.286
Pagos de préstamos corto y largo plazo (95.169) (234.160)
Pago de intereses en obligaciones financieras (19.487) (16.765)
Pago de intereses por otros pasivos por arrendamientos (186) (210)
Dividendos pagados (90.807) (36.041)
Pago de intereses en cuentas por pagar a partes relacionadas (885) (918)
Aumento cuentas por pagar a partes relacionadas - 36.948
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacion (152.794) (56.860)
(Disminucion) aumento en efectivo y equivalentes de efectivo (10.808) 20.084
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 48.099 28.015
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 37.291 48.099

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.
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PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P.62703-T T.P. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vedse miinforme del 6 de marzo de 2023
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CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022
(En millones de pesos colombianos)

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Cambio por adopcién de nuevas normas
Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales

Total resultado integral
Reclasificacion de reservas

Decreto de dividendos

Saldo a 31 de diciembre de 2022

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.
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PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL
Representante Legal (*)

NOTA

29

4332 | 228.946

4.332 | 228.946

Lissp

LEONARDO ARCE CUERVO
Contador (*)
T.P.62703-T

159.644

210.140
(92.271)

277.513

Informe Anual Carvajal Empaques

160.305

178.100

178.100

338.405

238.767

(33)
243.804
(59)
243.745

(210.140)

272.339

791.994

(33)
243.804
178.041

421.845

(92.271)

1.121.535

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
T.P. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vedse mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021
(En millones de pesos colombianos)

Saldo a 31 de diciembre de 2020

Resultado neto del periodo
Otros resultados integrales
Total resultado integral
Reclasificacion de reservas
Distribucion de dividendos

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros separados.

(*) Ver certificacion adjunta.
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PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL
Representante Legal (¥)
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NOTA

29

4332 | 228.946

4332 | 228.946

Llisap

LEONARDO ARCE CUERVO
Contador ()
T.P.62703-T

149.937

48.532
(38.825)

159.644

118.950 76.669 578.834

210.141 210.141
41.355 489 41.844
41.355 210.630 251.985
(48.532)
(38.825)
160.305 238.767 791.994

Arnclaidd

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA
Revisor Fiscal
TP. 147107 -T
Designado por Emest & Young Audit SAS TR-530
(Vease mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CERTIFICACION

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
los estados financieros separados de CARVAJAL EMPAQUES S.A., cortados a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 los cuales se han tomado fielmente de los libros. Por lo tanto:

1. Losactivosy pasivos de la Compania existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

2. Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

3. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y
los pasivos representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones),
obtenidos o a cargo de CARVAJAL EMPAQUES S.A,, en la fecha de corte.

4. Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

5. Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

-
-
= et
PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.62703-T
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CARVAJAL
EMPAQUESSA.

»

Notas a los estados
financieros separados
: .

Por los anos terminados el 31 \N
de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en millones de pesos
colombianos, excepto los dividendos
por accion, la ganancia por accién y
el valor nominal de las acciones)
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Las presentes notas se refieren a los estados financieros
separados: estados de situacion financiera separados a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, los correspondientes estados de
resultados separados, estados de otros resultados integrales
separados, de cambios en el patrimonio separados y de flujos
de efectivo separados, por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

1 . ENTIDAD QUE INFORMA

Carvajal Empaques S.A. (en adelante la “Compania”) es una
compania con domicilio en Colombiga, tiene su sede principal
en la Calle 29 Norte No. 6A - 40 Cali, Colombia.

La Compania fue constituida por escritura publica No.8178,

del 23 de diciembre de 1980 en la Notaria Segunda de Cali,
con una duraciéon hasta el 31 de diciembre de 2050. Durante
la vida social de la Compania se han efectuado algunas
modificaciones a la escritura de constitucion, la Gltima
reforma se efectlo en la Notaria Dieciséis de Bogota el 17 de
diciembre de 2015.

La Compadia esta principalmente involucrada en la
produccién y venta de soluciones integrales de empaques.

La Compania otorgd una garantia solidaria sobre los montos
a ser pagados en un contrato de arrendamiento suscrito
por su subordinada Grupo Convermex S.A. de C.V (México)
contrato con un valor USD 16.190.000 y una duracién de
7,3 anos, inmueble que sera destinado a la operacion de la
mencionada subordinada.

Carvajal Empaques S.A. es subsidiaria de Carvajal S.A. y ejerce
el control directo sobre las siguientes subsidiarias:



Grupo Convermex S.A. de C.V. - México
Carvajal Empaques S.A. - Chile

Carvajal Empaques S.A Visipak - Ecuador
Carvajal Empaques Holding S.A.— Panama

Control indirecto en las siguientes sociedades:

Convermex USA Corp.- USA

Peruana de Moldeados S.A. — Per(i
Descartables Proveedores S.R.L — Per(i

Plasticos Reunidos S.A. — Per(

Carvajal Empaques S.A. de C.V. - El Salvador
Carvajal Empaques Centroamérica, S.A. de C.V.
Veza Corp. — Panama

2.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
(NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a las compadias
pertenecientesal Grupo 1,establecidasenlaley 1314 de 2009
y el decreto 2420 de 2015 'y sus decretos modificatorios, y
compiladasenel “Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado
1-2019, de las Normas de Informacién Financiera, Grupo 1.

BASES DE CONTABILIZACION

Las NCIF aceptadas en Colombia y aplicadas en estos estados
financieros se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
traducidas al espafol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla eninglés),
excepto por las fechas de vigencia de las mismas las cuales
han sido incorporadas en Colombia por el decreto 2420 de
2015 y sus decretos modificatorios (ver nota 4) y excepto por
la siguiente modificacion requerida:

e Decreto 2131 de 2016, mediante el cual se determina
revelar el calculo de los pasivos pensionales de acuerdo
con los para@metros establecidos en el decreto 1625 de
2016 y las diferencias con el calculo realizado en los
términos del marco técnico normativo contenido en el
decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19 —
Beneficios a los empleados).
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Las Notas 5 y 6 incluyen detalles de las politicas contables
de la Compania y los juicios y estimaciones relevantes en la
preparacion de estos estados financieros separados.

e Decreto 2617 de 2022, se reconoce el efecto del valor
del impuesto diferido derivado del cambio en la tarifa
del impuesto a las ganancias ocasionales dentro del
patrimonio de la entidad en los resultados acumulados.
El efecto se revela en la nota 26 de estos estados
financieros separados.

3. MONEDA FUNCIONAL Y DE
PRESENTACION

Estos estados financieros separados se presentan en pesos
colombianos, que es la moneda funcional de la Compa#ia.
Toda la informacion es presentada en millones de pesos
colombianos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno
econoémico principal en el que opera la Compafia y ésta
se determind teniendo en cuenta que el peso colombiano
es la moneda:

e queinfluye fundamentalmente en los precios de venta
de los bienes y servicios;

e del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones
determinan fundamentalmente los precios de venta de
sus bienes y servicios;

e que influye fundamentalmente en los costos de la
mano de obra, de los materiales y de otros costos de
producir los bienes o suministrar los servicios; y

e enlaque se mantienen los valores cobrados por las
actividades de operacion.

[|. ADOPCION DE NUEVA NORMAS

A 1° de enero de 2022 entraron en vigencia la siguiente
interpretacion y enmiendas a las normas:
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e NIIF 17 — Contratos de seguros.

Mejoras anuales a las NIIF en 2021

e Enmiendas ala NIC 8 — Definicion de estimaciones
contables.

e Enmiendas ala NIC 1 - Informacion a revelar sobre
politicas contables.

e Enmiendas ala NIIF 16 — Reducciones del alquiler
relacionadas con el covid-19, mas alla del 30 de junio
de 2021.

e Enmiendas ala NIC 12 — Impuestos diferidos
relacionados con activos y pasivos que surgen de una
transaccion Unica.

Mejoras anuales a las NIIF en 2018 — 2020.

e Enmiendas ala NIIF 9, NIC 39, NIIF 7 — Reforma de las
tasas de interés de referencia.

e Enmiendas ala NIC 16 — Propiedades, planta y equipo:
Ingresos obtenidos antes del uso previsto.

e Enmiendas ala NIC 37 — Contratos onerosos: Costos
del cumplimiento de un contrato.

e Enmiendas ala NIC 1 - Clasificaciones de pasivos
como corrientes o no corrientes.

e Enmiendas ala NIIF 3 — Referencia al marco
conceptual.

e Enmiendas ala NIIF 1 —Adopcién por primera vez de
las normas internacionales de informacién financiera.

e NICA41 Agricultura — Impuestos en las mediciones de
valor razonable.

e Enmiendas a la NIIF 9 — Honorarios en la prueba del
“10 por ciento” para determinar la baja en cuentas de
los pasivos financieros.

A 1° de enero de 2022, la Compania llevd a cabo la
revision inicial para aplicar por primera vez las anteriores
enmiendas e interpretacion, pero estas no han tenido
un efecto significativo en los estados financieros de
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la Compania o de las subsidiarias. La Compafia y sus
subsidiarias no han adoptado anticipadamente ninguna
otra norma, interpretacion o enmienda emitida, pero no
efectiva a la fecha.

Nuevas normas e interpretaciones
emitidas, pero no efectivas a la fecha.

A la fecha de autorizacion de emision de estos estados
financieros, las siguientes normas y enmiendas han sido
emitidas por IASB, pero no han sido incorporadas por decreto
en Colombia.

NIIF 17: Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17, un nuevo
estdndar contable integral para contratos de seguro
cubriendo la medicién y reconocimiento, presentacion
Una vez entre en vigencia, la NIIF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica
a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar
el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas
garantias e instrumentos financieros con caracteristicas
de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas
excepciones.

y revelacion.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo
de contabilidad para contratos de seguro que sea mds
atil y consistente para los aseguradores. Contrario a los
requerimientos de la NIIF 4, que busca principalmente
proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF 17
brinda un modelo integral para estos contratos, incluyendo
todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un
modelo general, suplementado por:

Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas
de participacion directa (enfoque de tarifa variable).

Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion)
principalmente para contratos de corta duracion.

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.



Mejoras 2018 - 2020

Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma
de las tasas de interés de referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciones
que se aplican a todas las relaciones de cobertura que se ven
directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés
de referencia. Una relacién de cobertura se ve afectada
si la reforma da lugar a incertidumbre sobre el momento
y o el importe de los flujos de efectivo basados en indices
de referencia de la partida cubierta o del instrumento de
cobertura.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regird desde el 1 de enero de 2023. El
Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificaciones de Pasivos
como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones del
parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para especificar los requisitos
para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las
modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e El significado del derecho a diferir la liquidacion de un
pasivo.

e Que el derecho a diferir la liquidacion del pasivo debe
otorgarse al cierre del ejercicio.

e Quelacdlasificaciéon no se ve afectada por la probabilidad
de quelaentidad ejerza su derecho adiferirla liquidacion
del pasivo.

e Que Unicamente si algin derivado implicito en un
pasivo convertible representa en si un instrumento
de capital, los términos del pasivo no afectarian su
clasificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021 el cual regiré desde el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIIF 3: Referencia al marco
conceptual

En mayo de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones a la
NIIF 3 Combinaciones de negocios - Referencia al marco

Informe Anual Carvajal Empaques

conceptual. Las modificaciones tienen como fin reemplazar
la referencia al Marco para la Preparacion y Presentacion de
Estados Financieros, emitida en 1989, por la referencia al
Marco Conceptual para la Informacion Financiera, emitida en
marzo de 2018, sin cambiar significativamente sus requisitos.
El Consejo también agregd una excepcion al principio de
reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de las
posibles ganancias o pérdidas del “dia 2" derivadas de los
pasivos y pasivos contingentes, las cuales entrarian en el
alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de
ser incurridas por separado.

Al mismo tiempo, el Consejo decidid6 aclarar los
lineamientos existentes de la NIIF 3 con respecto a los
activos contingentes que no se verian afectados por el
reemplazo de la referencia al Marco para la Preparacion
y Presentacién de Estados Financieros. Las modificaciones
fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el
cual regira desde el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo:
Ingresos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emitid la norma Propiedades,
planta y equipo - Ingresos antes del uso previsto, la cual
prohibe que las entidades deduzcan el costo de un elemento
de propiedad, planta y equipo, es decir, cualquier ingreso de
la venta de los elementos producidos mientras se lleva ese
activo a la ubicacién y condicién necesarias para que pueda
funcionar de la manera prevista por la Administracion. En su
lugar, la entidad debe reconocer en resultados los ingresos
de la venta de dichos elementos y los costos incurridos en su
produccion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regird desde el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos — Costos
incurridos en el cumplimiento de un contrato

En mayo de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 37
para especificar qué costos debe incluir la entidad al evaluar
si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las modificaciones sefialan que se debe aplicar un “enfoque
de costos directamente relacionados”. Los costos que se
relacionan directamente con un contrato para proporcionar
bienes o servicios incluyen tanto los costos incrementales
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como una asignacion de costos directamente relacionados
con las actividades del contrato. Los costos generales y
administrativos no se relacionan directamente con el contrato
y deben excluirse, salvo que sean explicitamente atribuibles a
la contraparte en virtud del contrato.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regira desde el 1 de enero de 2023.

Modificacién a la NIIF 1: Adopcion por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La modificacion permite que las subsidiarias que opten por
aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1 midan las diferencias
cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados
por la entidad controladora, con base en la fecha de transicion
a las NIIF de dicha entidad controladora. Esta modificacion
también aplica a las asociadas o negocios conjuntos que
opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regird desde el 1 de enero de 2023.

Modificacion a la NIIF 9: Honorarios en la prueba del
‘10 por ciento’ para determinar la baja en cuentas de
los pasivos financieros

La modificacién aclara que los honorarios que incluyen las
entidades al evaluar silos términos de algln pasivo financiero
nuevo o modificado son sustancialmente diferentes a los
términos del pasivo financiero original. Estos honorarios
incluyen sélo aquellos pagados o recibidos entre el prestatario
y el prestamista, incluidos los honorarios pagados o recibidos
por el prestatario o el prestamista a nombre del otro. Las
entidades deben aplicar la modificacion a los pasivos
financieros que sean modificados o intercambiados a partir
del inicio del periodo anual en el que apliquen por primera
vez esta modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regira desde el 1 de enero de 2023.

NIC 41 Agricultura: Impuestos en las mediciones de
valor razonable

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al proceso de las
NIIF, el IASB emiti6 una modificacion a la NIIF 41, Agricultura.
Esta modificacion elimina el requisito del parrafo 22 de la NIC
471 que exige que las entidades excluyan los flujos de efectivo
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por impuestos al medir el valor razonable de los activos que se
encuentran dentro del alcance de la NIC 41.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regira desde el 1 de enero de 2023.

Mejoras 2021

Modificaciones a la NIC 8: Definicién de Estimaciones
Contables

La modificacién fue publicada por el IASB en febrero de 2021
y define claramente una estimacion contable: “Estimaciones
contables sonimportes monetarios, en los estados financieros,
que estan sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla
de una politica contable. En especial se menciona “una
politica contable podria requerir que elementos de los
estados financieros se midan de una forma que comporte
incertidumbre en la medicion—es decir, la politica contable
podria requerir que estos elementos se midan por importes
monetarios que no pueden observarse directamente y deben
ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una
estimacion contable para lograr el objetivo establecido por
la politica contable”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIC 1: Informacion a Revelar sobre
Politicas Contables

Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con
importancia relativa”.

Se aclara las politicas contables que se deben revelar en
las notas a los estados financieros “una entidad revelara
informacién sobre sus politicas contables significativas
material o con importancia relativa.

Se aclara cuando una politica contable se considera material
o con importancia relativa.

Incorpora el siguiente péarrafo: “La informacion sobre politicas
contables que se centra en como ha aplicado una entidad
los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias,



proporciona informacion especifica sobre la entidad que
es mas til a los usuarios de los estados financieros que la
informacién estandarizada o la informacion que solo duplica
o resume los requerimientos de las Normas NIIF”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIIF 16: Reducciones del Alquiler
relacionadas con la Covid-19 mas alla del 30 de junio
de 2021.

En marzo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIIF
16 para extender de hasta el 30 de junio de 2021 al 30 de
junio de 2022, la solucién practica para los arrendatarios
ocasionada por reducciones del alquiler que ocurran como
consecuencia directa de la pandemia Covid-19.

Se reconocerd su efecto acumulado por la aplicacién de
dicha modificacion, como un ajuste en el saldo de apertura
de las ganancias acumuladas (u otro componente del
patrimonio, segln corresponda) al inicio del periodo anual
sobre el que se informa en el que el arrendatario aplique
por primera vez la modificacién.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos
relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una
Transaccion Unica.

La modificacién permite reconocer un pasivo o activo por
impuesto diferido que haya surgido en una transaccion que
no es una combinacién de negocios, en el reconocimiento
inicial de un activo o pasivo que en el momento de
la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias
imponibles y deducibles de igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se
reconocerd a partir del inicio del primer periodo comparativo
presentado como un ajuste al saldo de apertura de las
ganancias acumuladas en esa fecha.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
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El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

5.

PRINCIPALES POLITICAS Y
PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables se describen a continuacion:
A. Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre
la base del costo histérico, con excepcion de las siguientes
partidas, que han sido medidas usando una base alternativa
a cada fecha del estado de situacion financiera:

Instrumentos financieros de

Valor razonable
cobertura

Pasivo por beneficios
definidos

Pasivo por beneficios a los
empleados de largo plazo

Valor presente de la obligacion
por beneficios definidos

Valor presente de la obligacién

B. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas
a la moneda funcional respectiva de la Compafia en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha de balance son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. Los activos y pasivos no monetarios que son valorizados
al valor razonable en una moneda extranjera, son reconvertidos
a la moneda funcional a la fecha en que se determiné el valor
razonable. Las partidas no monetarias que son valorizadas al
costo historico en una moneda extranjera no se reconvierten.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas
monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tipos
diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento
inicial, ya se hayan producido durante el periodo o en estados
financieros previos, se reconocerdn en los resultados del
periodo en el que aparezcan.



C. Ingresos

La Compania reconoce ingresos de actividades ordinarias
principalmente por la produccién, comercializacion y venta
de articulos de empaques.

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente,
excluyendo los valores recaudados en nombre de terceros. La
Compania reconoce el ingreso cuando transfiere el control
del producto o servicio al cliente.

Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye
un importe variable, la Compafia estima el valor de la
contraprestacion a la cual la entidad tendréd derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos
con el cliente.

El valor de la contraprestacion puede variar debido
comerciales, descuento por volumen,
devoluciones, reembolsos, créditos, reducciones de precio,
incentivos, primas de desempeno, penalizaciones u otros
elementos similares. La contraprestacion acordada puede
también variar si el derecho de una entidad a recibirla

a descuentos

depende de que ocurra o no un suceso futuro.
i.  Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la
empresa transfiere el control que es cuando:

e Se ha transferido la posesion fisica del bien,
e Elcliente obtiene el control,

e Eldliente tiene los riesgos y beneficios de propiedad del
activo,

e Laentidad tiene evidencia de la aceptacion de activo
por parte del cliente y

e Lacompania tiene el derecho al pago.

Los ingresos por venta de bienes se miden netos de
rendimientos, descuentos comerciales
por volumen
Adicionalmente en la venta de productos que se venden con

y descuentos

y demas contraprestaciones variables.
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derecho a devolucién, los ingresos se reconocen estimando
la contraprestacion variable por el valor esperado, teniendo
en cuenta la experiencia de anos anteriores, y los periodos
establecidos en los acuerdos comerciales. El registro de las
ventas con derecho a devoluciéon requiere que se ajuste el
ingreso y se reconozca un pasivo por reembolso, que en el
caso en que la mercancia entregada al cliente no haya sido
pagada, el valor se registra como un menor valor de la cuenta
por cobrar; y a su vez se reconoce un activo por contrato que
estara representado en un mayor valor del inventario contra
el correspondiente costo de ventas.

ii. Regalias

Las regalias se reconocen utilizando la base de causacion,
de acuerdo con la sustancia econémica del acuerdo en
que se basan (siempre y cuando sea probable que los
beneficios econémicos fluiran para la Compania y que los
ingresos puedan ser medidos confiablemente). Las regalias
determinadas sobre una base de tiempo son reconocidas
a través del método de linea recta durante el periodo
del acuerdo. Los acuerdos por regalias que se basan en
la produccion, ventas y otras medidas se reconocen por
referencia al acuerdo subyacente.

iii. Ingresos por intereses

Losingresos por intereses de un activo financiero se reconocen
cuando sea probable que la Compania reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion y el valor de los
ingresos pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos
por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que nivela
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el valor neto en libros del activo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

D. Beneficios a empleados

i. Beneficios a corto plazo

Los beneficios alos empleados de corto plazo son reconocidos
como gasto cuando se presta el servicio relacionado. Se



reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si
la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar un valor como resultado de un servicio entregado por
el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada
con fiabilidad.

ii. Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones
definidas se reconocen como un gasto a medida que se
presta el servicio relacionado. Los pagos hechos a planes
de retiros publicos o privados se manejan como planes de
aportaciones definidas.

iii. Planes de beneficios definidos

Para los planes de beneficios definidos, el calculo de la obligacion
es efectuado anualmente por actuarios independientes
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las
nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos definidos,
que incluye las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
de inmediato en otros resultados integrales.

La Compania determina el gasto por intereses por el pasivo
por beneficios definidos del periodo aplicando la tasa de
descuento usada para medir la obligacién por beneficios
definidos al comienzo del periodo anual, considerando
cualquier cambio en el pasivo por beneficios definidos
durante el periodo como resultado de pagos de beneficios. El
costo por intereses relacionado con los planes de beneficios
definidos se reconoce en el estado de resultados. El costo
por servicios de otros beneficios post empleo sobre los cuales
tienen derecho empleados activos, se reconoce en el estado
de resultados.

iv. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

La obligacién de la Compafiia en relacién con beneficios a los
empleados a largo plazo es el valor del beneficio futuro que los
empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actual y en periodos anteriores. El beneficio es descontado
para determinar su valor presente. Las nuevas mediciones se
reconocen en resultados en el periodo que surgen.
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E. Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto
corriente y el diferido. Se reconoce en resultados excepto
en la medida en que se relacione con una combinaciéon de
negocios, o partidas reconocidas directamente en patrimonio
u otros resultados integrales.

i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar
o por cobrar sobre la base gravable del aio y cualquier ajuste
al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con anos
anteriores. Se mide utilizando tasas impositivas promulgadas
o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual
se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan
solo si cumplen ciertos criterios:

e Que tenga el derecho exigible legalmente de
compensar los valores reconocidos; y

e Que existala intencion de liquidar por el valor neto o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

ii. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos
y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios. Los impuestos
diferidos no se reconocen para las diferencias temporarias.

e Admitidas por el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacion
de negocios y que no afectd ni a la ganancia o pérdida
contable o imponible;

e Relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
en negocios conjuntos en la medida que la Organizacion
pueda controlar el momento de la reversion de las
diferencias temporarias y probablemente no sean
reversadas en el futuro, y

e Que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.
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Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas
fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que sea probable
que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra
las que pueden utilizarse. Los activos por impuestos diferidos
se revisan en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reducen en la medida en que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados. Esta
reduccion serd objeto de reversion en la medida en que sea
probable que haya disponible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad
evaluar@ de nuevo los activos por impuestos diferidos
no reconocidos y registrar& un activo de esta naturaleza,
anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que
las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del
activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion a las diferencias temporarias
en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales
aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma
en que la Organizacién espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus
activos y pasivos. Para este proposito, se presume que el valor
en libros de las propiedades de inversion medidas al valor
razonable y de los terrenos se recuperard@ mediante la venta y
la Organizacion no ha refutado esta presuncion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan
solo si se cumplen estos criterios:

e Que se haya reconocido legalmente el derecho de
compensar frente a la autoridad fiscal los valores
reconocidos en esas partidas, y

e Que los activos y pasivos por impuesto diferido se
deriven del impuesto a las ganancias correspondiente a
la misma autoridad fiscal.

F. Inventarios

Los inventarios se miden al costo o su valor neto de realizacion,
el menor. Los inventarios en transito se miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos
y cuando sea aplicable, costos directos de mano de obra y
aquellos costos indirectos en que se hayan incurrido para
ponerlos en su actual condicién y ubicacion, basados en la
capacidad normal de operacion.

El costo se calcula utilizando el método de promedio
ponderado. El valor neto de realizacion representa el precio
estimado de venta, menos los costos estimados de produccién
y costos a ser incurridos en el mercadeo, venta y distribucion.

Periodicamente se revisa el estado de obsolescencia de
los inventarios y de presentarse alguna obsolescencia
se provisiona el valor correspondiente con efecto en los
resultados.

G. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias controladas por la Compania
son contabilizadas utilizando el método de participacion
patrimonial. La Compafia controla una entidad cuando
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene
la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre ésta. Conforme al método de participacion
patrimonial, las inversiones en subsidiarias se contabilizan
inicialmente en el estado de situacion financiera al costo, y
se ajustan posteriormente para contabilizar la participacion
de la Compania en las ganancias o pérdidas y en el otro
resultado integral de la subsidiaria.

Para efectos de la contabilizacién del método de participacion
patrimonial, las utilidades no realizadas con terceros en
las transacciones entre la Compafia y las subsidiarias
son eliminadas, y se han realizado ajustes a los estados
financieros de las subsidiarias para que reflejen politicas
contables uniformes.

Cuando la participaciéon de la Compania en las pérdidas de
una subsidiaria exceda la participacion de la Compania (lo
cual incluye cualquier participacion a largo plazo que, en



sustancia, forme parte de la inversién neta en la subsidiaria),
la Compania deja de reconocer su participacion en pérdidas
futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y
cuando la Compania haya contraido alguna obligacion legal
o implicita o haya hecho pagos en nombre de la subsidiaria.
Los dividendos recibidos se registran como un menor de la
inversion.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion
reconocida bajo el método de participacion patrimonial se
mide comparando el valor recuperable de la inversion con
su valor en libros. La pérdida por deterioro se reconoce en
resultados, y es reversada si ha habido un cambio favorable en
las estimaciones usadas para determinar el valor recuperable.

La Compania cesa el uso del método de la participacion desde
la fecha en que se pierde control, influencia significativa o
control conjunto o cuando la inversion es clasificada como
mantenida para la venta

H. Propiedades, planta y equipos

i.  Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, planta y equipo son medidos
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento
se cargan a resultados cuando se incurren. Los costos
significativos incurridos en reemplazos y mejoras son
capitalizados.

Si partes significativas de un elemento de propiedades,
planta y equipo tienen una vida Gtil distinta, se contabilizan
como elementos separados (componentes significativos) de
propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion
de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce
en resultados.

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable
que la Compania reciba los beneficios econémicos futuros
asociados con los costos.
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iii. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en
curso, y maquinaria en montaje, la depreciacion es calculada
usando el método de linea recta, a los siguientes rangos de
vidas tiles:

Tipo de Activo Fijo Afios de vida Util

Edificios 10a50
Magquinaria y Equipo Industrial 5a40
Equipo de oficina 5a10
Flota y equipo de transporte 5a10
Equipo de Computacion 3a5

El menor entre la vida
atil de la mejora y el
término del contrato.

Mejoras a Propiedad Ajena

Los métodos de depreciacion, las vidas Gtiles y los valores
residuales se revisan a cada fecha de balance y se ajustar@n
si es necesario.

iv. Baja en cuentas

El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo se dard de baja en cuentas:

e Porsu enajenacion o disposicion por otra via; o

e Cuando no se espere obtener beneficios econémicos
futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento
de Propiedad, Planta y Equipo se incluird@ en el resultado del
ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas.
Las ganancias no se clasifican como ingresos de actividades
ordinarias.

I. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la
adquisicién, construccion, o produccion de activos calificados,
los cuales requieren necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,
son capitalizados formando parte del costo de dichos
activos. Elingreso proveniente de las inversiones temporales
generadas con los fondos que se hayan tomado prestados
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especificamente con el fin de obtener un activo que cumpla
las condiciones para su calificacion, es deducido de los costos
financieros elegibles para la capitalizacion.

Todos los dema@s costos por intereses son reconocidos en el
estado de resultados en el periodo en que se incurren.

J. Otros activos intangibles
i.  Reconocimiento y mediciéon

Los costos por actividades de investigacion son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Los costos de desarrollo se capitalizan sélo si pueden estimarse
con fiabilidad, el producto o proceso es viable técnica y
comercialmente, se obtienen posibles beneficios econémicos a
futuro y la Compania pretende y posee suficientes recursos para
completar el desarrollo y para usar o vender el activo. De no ser
asi, se reconocen en resultados cuando se incurren. Después del
reconocimiento inicial, los costos de desarrollo se miden al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro. El valor reconocido inicialmente en los activos
generados internamente corresponde a la suma de los costos
incurridos desde la fecha en que el activo intangible cumple con
los criterios de reconocimiento relacionados.

Los otros activos intangibles que son adquiridos por la Compania
y tienen una vida til finita son valorizados al costo menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro. Los intangibles con vida Ctil indefinida se registran al
costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las marcas de la Compania generadas internamente, no
se encuentran registradas como activos en el estado de
situacion financiera.

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando
aumentan los beneficios econémicos futuros incorporados
en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos
para generar internamente plusvalias y marcas, son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Después de su reconocimiento inicial, los activos generados
internamente, con vida @til definida, se amortizan bajo el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. Los activos
generados internamente sin vida Gtil definida son evaluados
al menos anualmente, para determinar si han sufrido alguna
pérdida por deterioro. De existir pérdida por deterioro, ésta es
reconocida inmediatamente en el estado de resultados.

iii. Amortizacion

La amortizacion se calcula usando el método lineal durante
sus vidas (tiles estimadas, y se reconoce en resultados.

Para los intangibles diferentes a plusvalia e intangibles sin

vida atil definida, la amortizacion es calculada usando el

método de linea recta, a los siguientes rangos de vidas Gtiles:
Software / Licencias 3 a5anos

Proyecto Desarrollo ERP 7 anos

Los demas intangibles se amortizan con base en los acuerdos

contractuales que los generaron.

Los métodos de amortizacion, las vidas Gtiles y los valores
residuales se revisan a cada fecha de balance y se ajustan si
es necesario.

La amortizacion de los intangibles se registra de acuerdo al
intangible que las genera, en costos de ventas, gastos de
ventas o gastos de administracion.

iv. Baja en cuentas

El valor en libros de un activo intangible se dard de baja
en cuentas:

e Porsu enajenacion o disposicion por otra via; o

e Cuando no se espere obtener beneficios econémicos
futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible
se incluir@ en el resultado del ejercicio, cuando la partida sea
dada de baja en cuentas. Las ganancias por este concepto no se
clasifican como ingresos de actividades ordinarias.



K. Deterioro en el valor de activos no
financieros

Anualmente, la Compa#ia revisa si hay indicio de deterioro
sobre el
(distintos de, inventarios y activos por impuestos diferidos)
para determinar si existen condiciones que indiquen que
los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. Si
alguna condicién existe, se cuantifica el valor recuperable
del activo para determinar la posible pérdida por deterioro.
Si el activo no genera flujos de efectivo independientes de
otros activos, la Compania estima el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la cual el activo pertenece.
Alos activos intangibles sin vida Gtil definida se les cuantifica
anualmente su valor recuperable para determinar si existe
alguna pérdida por deterioro en su valor.

valor en libros de los activos no financieros

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable
menos costos de venderlo, y el valor en uso. Al determinar
el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados, son
descontados a valor presente a una tasa de descuento antes
deimpuestos que refleja las condiciones actuales de mercado
del valor del dinero en el tiempo, y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que el valor en libros, el valor en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al
valor recuperable. La pérdida por deterioro se registra como
un gasto de manera inmediata y se distribuye en primer lugar,
para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida
a la unidad generadora de efectivo y, a continuacién, para
reducir el valor en libros de los demés activos de la unidad.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia
no se revertird. Para los otros activos, una pérdida por
deterioro se reversa solo cuando el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que podria haberse obtenido, neto
de amortizacién o depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

L. Instrumentos financieros

La Compadia clasifica los activos financieros no derivados
en las siguientes categorias: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.
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La Compaiia clasifica los pasivos financieros no derivados
en obligaciones financieras, cuentas por pagar y otros
pasivos financieros.

i. Activos financieros y pasivos financieros no
derivados - reconocimiento y baja en cuenta

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas
por cobrar y los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros activos financieros y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
contratacion.

La Compaiia da de baja en cuentas un activo financiero
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y ventajas de la propiedad del activo financiero,
o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas relacionados con la propiedad y no retiene control
sobre los activos transferidos. Cualquier participacion en
estos activos financieros dados de baja en cuentas que sea
creada o retenida por la Compania es reconocido como un
activo o pasivo separado.

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado.

Unactivo y un pasivo financiero ser@ objeto de compensacion,
demaneraque se presente en el estado de situacion financiera
su valor neto, cuando y sélo cuando la Compania tenga el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores
reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el valor neto,
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultGneamente.

ii. Activos Financieros

Los activos financieros estan clasificados en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios
enresultados y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién esta basada en la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina en el
reconocimiento inicial.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados
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Estos activos se componen principalmente de inversiones
negociables reconocidas desde su registro inicial al valor
razonable. Las pérdidas y ganancias en su valor se registran
en el estado de resultados, al igual que cualquier ingreso por
dividendos o intereses.

Un activo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si estd clasificado como mantenido para
negociacion o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en resultados cuando se incurre en ellos.

e Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado, y
que no cotizan en un mercado activo, se clasifican como cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. Adicionalmente estas cuentas son reducidas
por las correspondientes pérdidas por deterioro en su valor o
provisiones por estimados de cuentas incobrables.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de
c@lculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que se nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa
deinterés efectiva) alolargo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

e Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a
valor razonable a través de pérdidas y ganancias se evallan
en lafecha del estado de situacion financiera para determinar
la existencia de indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre las cuentas por cobrar medidas al costo

amortizado.  Para las cuentas por cobrar comerciales, la
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correccion de valor por pérdidas serd igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Compania utiliza el enfoque simplificado para estimar las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo
en cuenta la naturaleza del negocio, y su experiencia de pérdidas
crediticias historica para cuentas por cobrar comerciales.

Las matrices de provisiones tienen en cuenta lo siguiente:

e Se basa en las tasas de incumplimiento observadas
histéricas alolargo de lavida esperada de las cuentas
comerciales por cobrar y se gjusta por estimaciones
referidas al futuro.

e Deben tasas de provisiones,
dependiendo del nimero de dias que una cuenta

comercial por cobrar esté en mora.

especificar las

la diversidad de su base de
clientes, la Compafia establece las agrupaciones

e En funcion de

apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias
historicas muestra patrones de pérdidas diferentes
significativas para distintos segmentos de clientes,
como, por ejemplo: region geogrdafica, tipo de
producto, calificacién del cliente, garantia colateral
o seguro de crédito comercial y tipo de cliente (tal
como mayorista o minorista).

e Las cuentas vencidas mayores a un ano deben tener
una tasa del 100 %, a menos que existan acuerdos
de pago que se estén cumpliendo, en cuyo caso
se excluyen de la base de cuentas por cobrar de
la matriz de provision, y se realiza un andlisis de
manera especifica.

* Las tasas determinadas, son evaluadas al menos
anualmente. Esta revision se hace de acuerdo con el
andlisis de los cambios en las estimaciones referidas
al futuro teniendo en cuenta los cambios en el riesgo
crediticio.

No obstante, en aquellos casos particulares en que exista
evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos
estan deteriorados, tales como:

e dificultades financieras significativas del emisor o del
obligado;

e infracciones de las clGusulas contractuales, tales



como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o el principal;

e el prestamista, por razones econdémicas o legales
relacionadas dificultades del
prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no
habria otorgado bajo otras circunstancias;

con financieras

* es probable que el prestatario entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; o

e |a desapariciébn de un mercado activo para el
activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras, se registra el deterioro en ese periodo,
y el valor deteriorado se excluye de la base de las
cuentas comerciales en la matriz de provision. Para
estos casos, si existe algin acuerdo de pago escrito y
que se esté cumpliendo, éste debe tenerse en cuenta
dentro de la evaluacion para determinar el valor del
deterioro particular correspondiente

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado se reconocen en resultados
y se reflejan en una cuenta de provision. Cuando la
Compania considera que no existen posibilidades realistas
de recuperar el activo, se castigan los valores involucrados.
Siluego el valor de la pérdida por deterioro disminuye y el
descenso puede relacionarse objetivamente con un hecho
ocurrido después de que se reconocid el deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida se revierte
en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen, obligaciones
financieras, titulos emitidos, cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar. Estos son registrados inicialmente al
valorrazonable, menos los costos de transaccion directamente
atribuibles y posteriormente al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

iv. Otros instrumentos financieros — derivados de
cobertura

En las ocasiones en que la Compafia considera necesario
cubrir algtn riesgo de tipo cambiario en sus flujos de
efectivo en alguna moneda especifica o requiera cubrir
algan riesgo de cambio en las tasas de interés de sus
préstamos con entidades financieras, utiliza instrumentos
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financieros de cobertura para cubrir su exposicion. Al
cierre de cada mes, estos instrumentos son actualizados a
valores de mercado, y las pérdidas y ganancias resultantes
de estas valoraciones se reconocen de acuerdo a la
naturaleza y relacion de la transaccion de cobertura y la
partida cubierta.

e Cobertura de flujos de efectivo

La porcién eficaz de los cambios en el valor razonable de los
derivados que son designados y califican como cobertura de
flujos de efectivo se registran en otros resultados integrales,
y son cargados a la cuenta de reservas por valorizacion
de coberturas en el patrimonio. La porcién ineficaz de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce
en los resultados del periodo.

Los valores que hayan sido reconocidos directamente en otros
resultados integrales, se reconocen en el resultado en el mismo
periodo en que la operacion cubierta afecte el resultado.

Si el instrumento de cobertura ya no cumple con los criterios
de la contabilidad de coberturas, caduca o es vendido, o es
suspendido o ejecutado, o la designacion se revoca, esta
cobertura se discontinua de forma prospectiva. Si ya no se
espera que la transaccion prevista ocurra, el saldo registrado
en el patrimonio se reclasifica inmediatamente a resultados.

e Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designen y califiquen como cobertura de valor razonable son
reconocidos en el estado de resultados de manera inmediata,
junto con cualquier cambio en el valor razonable de la partida
cubierta sobre la que se atribuye el riesgo cubierto.

La Compania no utiliza instrumentos derivados para fines
especulativos.

M. Arrendamientos

La Compania como arrendatario

Al inicio de un contrato la Compafia evalla si el contrato
es, o contiene un arrendamiento. Una vez se determina
que el contrato es o contiene un arrendamiento, la
Compania como arrendatario, reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, excepto
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para los arrendamientos de activos de bajo valor (por
ejemplo, computadores personales, impresoras, maquinas
de copiado, teléfonos) y arrendamientos de corto plazo (es
decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses).
Para estos Gltimos la Compania reconoce los pagos por
arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo
de plazo del arrendamiento o segln otra base sistemdatica,
si es mas representativa del patréon de beneficios.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se
hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa
de interés implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no
pudiera determinarse facilmente, la Compa#ia utiliza su tasa
incremental por préstamos.

El activo por derecho de uso se compone de la medicién inicial
del pasivo por arrendamiento, los pagos por arrendamiento
realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos, y los costos directos
Posteriormente, la Compania mide el
activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo,

iniciales incurridos.

menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro del valor.

En los casos en que la Compania esté obligada
contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final
del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o
para restaurar el activo subyacente ala condicion requerida
por los términos y condiciones del arrendamiento. Este
valor se reconoce como parte del activo por derecho de
uso contra una provision en el pasivo.

Si el
activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso
refleja que el arrendatario ejercerd una opciéon de compra,

arrendamiento  transfiere la  propiedad del

la Compania amortiza el activo por derecho de uso desde
la fecha de comienzo de este hasta el final de la vida Gtil
del activo subyacente. En otro caso, la Compania amortiza
el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo
hasta el final de la vida atil del activo cuyo derecho de
uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo
que tenga lugar primero. Adicionalmente, al activo por

derecho de uso se le aplican los requerimientos de andlisis
de deterioro descritos en el Numeral “K” para determinar si
el activo por derecho de uso presenta deterioro de valor y
sies el caso, se registran las pérdidas por deterioro de valor
identificadas.

La Compaiia como arrendador

La Compania como arrendador clasifica los arrendamientos
como un arrendamiento operativo o un arrendamiento
financiero. Un arrendamiento se clasifica como financiero
cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente.
Un arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran
de acuerdo con los respectivos contratos por el término del
arrendamiento.

Los activos que se mantengan en arrendamientos financieros
se reconocen en el estado de situacion financiera y se
presentan como una partida por cobrar, por un importe igual
al de la inversion neta en el arrendamiento. La Compa#ia
como arrendador no maneja arrendamientos financieros.

N. Provisiones
i. Reconocimiento

La Compania reconoce las provisiones sobre pasivos en los
que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento,
si se dan las siguientes circunstancias:

e LaCompania tiene una obligacion presente (de carécter
legal o implicita por la entidad), como resultado de un
suceso pasado;

e Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que
se presente que de lo contrario) que la Compania tenga
que desprenderse de recursos econémicos para cancelar
la obligacién; y

e Puede estimarse de manera fiable el importe de la
deuda correspondiente.



En el caso en que la Compania espere que una parte o la
totalidad del desembolso necesario para liquidar la provision
le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso es objeto
de reconocimiento cuando, y solo cuando, es practicamente
segura su recepcion sila empresa cancela la obligacién objeto
de la provision. El reembolso, en tal caso, es tratado como un
activo independiente. El valor reconocido para el activo no
excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la
provision puede ser objeto de presentacion como una
partida neta del valor reconocido como reembolso a recibir.

ii. Contratos onerosos

Si la Compania tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo son reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aquél en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios
que se espera recibir del mismo.

iii. Reestructuraciones

Se reconoce una provisién para restructuracion cuando la
Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracion, y se haya creado una expectativa real,
entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la
restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el
plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas
a los que se van a ver afectados por el mismo. La medicién
de la provisién para restructuracion debe incluir soélo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los montos que se produzcan necesariamente
por la restructuracion; y que no estén asociados con las
actividades que contindan en la entidad.

iv. Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias, segln las regulaciones locales para la
venta de bienes, se reconocen en la fecha de la venta
de los productos correspondientes, al mejor estimado de
la Administracion de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacion de la Compadia.
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0. Pasivos contingentes

La Compafia reconoce provisiones para aquellas contingencias
que son probables. Por otrolado, los demas pasivos contingentes,
no considerados probables, los revela en las notas a los estados
financieros, a menos de que la posibilidad de que la Compania
tenga que desprenderse de recursos econémicos para satisfacer
la obligacion sea remota. Los pasivos contingentes revelados en
las notas a los estados financieros se definen como:

e Toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedard confirmada sélo
si llegan a ocurrir, 0 en caso contrario, si no llegan a
ocurrir, uno 0 mds sucesos futuros inciertos que no estén
enteramente bajo el control de la Compahic; o,

e Toda obligacion presente surgida de sucesos pasados,
pero no reconocida en los estados financieros ya que
(1) no es probable que por la existencia de la misma y
para satisfacerla, se requiera que la empresa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos; o (2) el importe de la obligaciéon no pueda
ser medido con la suficiente fiabilidad.

P. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Compania son
registrados por el valor recibido, neto de los costos directos
de emision.

Q. Reserva legal

Lareserva legal en el patrimonio no es distribuible en efectivo,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para ser
distribuida en dividendos en acciones.

R. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de
efectivo mantenido en bancos, depésitos a corto plazo
con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de
adquisicién, y otros fondos a la vista. El valor en libros de
estos activos se aproxima al valor razonable.

La Compania prepara el Estado de Flujos de Efectivo bajo el
método indirecto.
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6. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacion de estos estados financieros separados de
acuerdo con las NCIF requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas prospectivamente.

La informacion sobre los principales juicios realizados en la
aplicacién de politicas contables y de supuestos e incertidumbres
en las estimaciones que tienen el efecto mas importante sobre
los importes reconocidos en los estados financieros separados,
se describe en las siguientes dreas:

e Medicién de obligaciones por beneficios definidos y
beneficios de largo plazo: supuestos actuariales claves;

e Reconocimiento de activos por impuestos diferidos:
disponibilidad de futuras utilidades imponibles contra
las que pueden utilizarse la compensacion de pérdidas
obtenidas en periodos anteriores;

e Pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el
valor recuperable, incluyendo la recuperabilidad de los
costos de desarrollo; y medicién de perdidas crediticias
esperadas;

e Reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias:
supuestos claves relacionados con la probabilidad y
magnitud de una salida de recursos econdémicos;

e Vida (til de propiedades, planta y equipos, e intangibles;

e Ingresos: medicion de contraprestaciones variables

y determinacién de tiempos en que se satisfacen las
obligaciones de desempefio.

e determinacion si un contrato contiene arrendamiento y
medicion de pasivos por arrendamientos.

i.  Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania
requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
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activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafia cuenta con un marco de control establecido en
relacion con la medicién de los valores razonables. Esto incluye
un equipo de valorizacion que tiene la responsabilidad general
por la supervision de todas las mediciones significativas del
valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3,
y que reporta directamente a la Vicepresidencia Financiera
Corporativa de la Compafia Carvajal.

El equipo de valorizacion revisa regularmente los datos de
entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacion.
Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los
valores razonables, el equipo de valoracion evalla la evidencia
obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que
esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIF,
incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable
dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la
Compania utiliza datos de mercado observables siempre
que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa
en los datos de entrada usados en las técnicas de valoracion,
como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-gjustados) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan
en datos de mercado observables (datos de entrada no
observables).

Si los datos de entrada usadas para medir el valor razonable de
un activo o pasivo se clasifica en niveles distintos de la jerarquia
del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel més bajo que sea significativa
para la medicion total.

La Compania reconoce las transferencias entre los niveles de la
jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa durante el que ocurrié el cambio.
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7_ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos
Derechos fiduciarios
Otras inversiones (CDTs)

Total

22550

494
14,247
37.291

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

45.715
2.384

48.099

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo

2022 2021

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes nacionales
Clientes del exterior

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores de exterior

Anticipos y avances a proveedores y contratistas
Cuentas por cobrar a trabajadores

Préstamos a particulares

Reclamacién por incapacidades

Subtotal

menos : Deterioro de cartera

Menos : Provision de devoluciones y descuentos

Total

Largo Plazo

Deudores Varios

Total

50.158
1.702
51.860

3.643

462
419

25

239
4.788
(840)
(640)
55.168

100
100

38.426
3.852
42.278

396

545
101

297
1.339
(563)
(822)
42.232

1.454
1.454
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
a la fecha del estado de situacion financiera comprenden
principalmente valores por cobrar por la venta de bienes y
prestacion de servicios. La Administracion de la Compafia
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar se

aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de bienes
y prestacion de servicios es de 60 dias desde la fecha de factura,
durante los cuales no se genera cobro de intereses. Después de
esta fecha se cargan intereses de mora a tasas de mercado.

Los anticipos a largo plazo incluyen compra de activos fijos,
anticipos a proveedores y clientes. Los anticipos por compra de
activos fijo al momento de su legalizaciéon se registran como
propiedad planta y equipo en el activo no corriente.

A31dediciembrede 2022y 2021, se ha estimado una provision
por deterioro de cuentas por cobrar por valor de $840 y $563,
respectivamente. Esta provision se ha determinado con base en
el andlisis de pérdidas crediticias esperadas. El movimiento de la
provision por deterioro es como sigue:

2022 2021

Saldo Inicial

Provision por deterioro
Castigos

Recuperacion

Saldo Final

La Compania analiza durante todo el ano el movimiento
de su carterq, la calidad de la misma, y de acuerdo a este
andlisis ajusta la provision correspondiente. Para este andlisis
se consideran las siguientes variables: tipo de negocio,
pais, cliente, edad de la cartera y riesgo crediticio. La
Administracion de la Compafia considera que esta provision

Al 31 de diciembre de 2022

(563) (789)
(325) (8)
24 3
24 231
(840) (563)

es suficiente para cubrir cualquier riesgo de pérdida en las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La cartera comercial de clientes se encuentra denominada en
las siguientes monedas:

Equivalente en millones de pesos colombianos

Clientes
Provision de devoluciones y descuentos

Deterioro de clientes

Al 31 de diciembre de 2021

Clientes
Provision de devoluciones y descuentos

Deterioro de clientes
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50.158 1.702 51.860
(640) (640)
(840) (840)

48.678 1.702 50.380

Equivalente en millones de pesos colombianos

Total

38.426 3.852 42.278
(822) (822)
(563) (563)
37.041 3.852 40.893
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la antigliedad de la cartera de clientes es la siguiente:

2022 2021

Vigente 45911 39.416
De 1 a 30 dias 4.776 2.299
De 31 a 90 dias 403 37
De 91 a 180 dias 128 8
Mayor a 180 dias 642 518

51.860 42.278

La Administracién de la Compafia estima que la cartera vencida neta de la provision por deterioro registrada, es recuperable
sobre la base del comportamiento de pago histérico y los andlisis de riesgo de crediticio del cliente, incluida sus calificaciones
de crédito cuando estan disponibles.

0. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de los inventarios:

2022 2021

Materias primas 10.210 7.136
Productos en proceso 9.500 8.302
Productos terminados 29.108 20.253
Materiales, repuestos y suministros 5.191 4.026
Material de empaque 1.378 1.043
Inventarios en transito 888 967
Subtotal 56.275 41.727
Menos: Provision de inventarios (1.607) (1.081)
Menos: Ajuste del valor neto de realizacion (202) (196)
Total 54.466 40.450

El movimiento de la provision de inventarios fue el siguiente:

Saldo Inicial (1.081) (470)
Recuperacion 65

Provision por obsolescencia (591) (611)
Total (1.607) (1.081)
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En el 2022 y 2021 se reconocieron inventarios por $ 497.761 y $ 370.360, respectivamente, como parte del costo de venta
durante el periodo.

A 31 de diciembre de 2022 se ajusto el inventario a su valor neto realizable, lo que generd un deterioro de $ 6.

1 0. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacion, se relacionan las subsidiarias, en las que la Compania tiene una participacion directa, incluyendo su nombre,
pais de operacion y porcentaje de participacion:

A 31 de diciembre 2022

Utilidad
Activo Pasivo § Patrimonio [ (pérdida)
Neta

Participaciéon

Entidad

Actividad Econémica

2022

Carvajal Empaques
Holding S. A. Panama 100 % 1.080.838 474.812 606.026 97.912 Inversionista
(consolidado)

Comercializacion de
Carvajal Empaques S. A. Chile 83,04% 2.392 91 2.301 252 soluciones integrales de
empaques

Produccion y
Cgrvajal Empaques S. A. Ecuador 100% 1478 11 1467 (232) comgraahzgoon de
Visipak soluciones integrales de
empaques
Produccion 'y
Grupo Convermex 5.A México 97,22% 802.203 474965 327.238 111667 Comerdalizacion de
de C.V. (consolidado) soluciones integrales de

empagques

Producciény

Carvajal Empaques S A g iador  091% 160989 81812 79177 27000 Ccomerdalizacionde
de C.V. soluciones integrales de
empagques

Produccién 'y
comercializacion de
soluciones integrales de
empaques

Carvajal Empaques
Centroamérica, S.A. de El Salvador 1% 1.655 - 1.655
CV.
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A 31 de diciembre 2021

Utilidad
Activo Pasivo | Patrimonio j (pérdida)
Neta

Participacion

Entidad Pais

Actividad Economica

2021

Carvajal Empaques
Holding S. A. Panama 100 % 922.714  447.618 475.096  118.208 Inversionista
(consolidado)

Comercializacion de
Carvajal Empaques S. A. Chile 83,04% 1.723 88 1.635 859 soluciones integrales de
empaques

Produccion y

C_or_VOJal Empaques S. A. Ecuador 100% 1472 45 1427 (614) comgroahz_&oon de

Visipak soluciones integrales de
empaques
Produccion y

Grupo Convermex S.A. . 0 comercializacion de

) México 97,22%  513.382 321.403 191.979 47.603 : :
de C.V. (consolidado) soluciones integrales de

empaques

Produccion y

Carvajal Empaques S. A. El Salvador 19 1370 _ 1370 ] comgrcmlgaoon de
de C.V. soluciones integrales de
empaques

Produccion 'y
comercializacién de
soluciones integrales de
empaques

Carvajal Empaques
Centroamérica, S.A. de El Salvador 0,91% 172.677 102.869 69.808 17.021
CV.
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1 2, ACTIVOS POR DERECHO DE USO

El saldo y movimiento de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre 2022 y 2021 estd compuesto por:

Costo Terrenos Construcciones y | Maquinariay J| Equipo de § Equipo de Total
Edificaciones equipo oficina transporte

Saldo a 31 de diciembre de 2021 4.778 26.910 15.799 48.238
Adiciones - 1.962 125 - 102 2.189
Retiros - - (1.412) - (239) (1.651)
Traslado a propiedades, planta y equipo - - (7.054) - - (7.054)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 4.778 28.872 7.458 85 529 41.722
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo a 31 de diciembre de 2021 - 5.244 7.030 60 578 12912
Cargos del ano - 1.393 791 9 65 2.258
Retiros - - (1.412) - (239) (1.651)
Traslado a propiedades, planta y equipo - - (3.216) - - (3.216)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - 6.637 3.193 69 404 10.303
Valor Neto a 31 de diciembre de 2021 4.778 21.666 8.769 25 88 35.326
Valor Neto a 31 de diciembre de 2022 4.778 22.235 4.265 16 125 31.419

Costo Terrenos Construcciones | Maquinaria 'y Equipo Equipo de Total
y Edificaciones equipo de oficina trunsporte

Saldo a 31 de diciembre de 2020 4.778 25.377 17.321 48.449
Adiciones - 1.533 16 - - 1.549
Retiros - - (22) - (222) (244)
Traslado a propiedades, planta y equipo - - (1.516) - - (1.516)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 4.778 26.910 15.799 85 666 48.238
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo a 31 de diciembre de 2020 - 4.052 6.266 51 591 10.960
Cargos del ano - 1.192 1.252 9 83 2.536
Retiros - - (8) - (96) (104)
Traslado a propiedades, planta y equipo - - (480) - - (480)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 - 5.244 7.030 60 578 12.912
Valor Neto a 31 de diciembre de 2020 4.778 21.325 11.055 34 297 37.489
Valor Neto a 31 de diciembre de 2021 4.778 21.666 8.769 25 88 35.326
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1 3. ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo a 31 de diciembre 2022 y 2021 estd compuesto por:

B
Saldo a 31 de diciembre de 2021 30.443 30.586
Saldo a 31 de diciembre de 2022 143 30.443 30.586

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo a 31 de diciembre de 2021 102 11.765 11.867
Cargos del afo 33 - 33
Saldo a 31 de diciembre de 2022 135 11.765 11.900
Valor neto a 31 de diciembre de 2021 41 18.678 18.719
Valor neto a 31 de diciembre de 2022 8 18.678 18.686

S T N R

Saldo a 31 de diciembre de 2020 111 30.443 30.554
Adiciones 32 - 32
Saldo a 31 de diciembre de 2021 143 30.443 30.586

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo a 31 de diciembre de 2020 86 3.647 3.733
Cargos del afo 16 - 16
Deterioro - 8.118 8.118
Saldo a 31 de diciembre de 2021 102 11.765 11.867
Valor neto a 31 de diciembre de 2020 25 26.796 26.821
Valor neto a 31 de diciembre de 2021 41 18.678 18.719
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corto plazo

Préstamos con entidades financieras 12.475 25.369
Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras 2.315 2.930
Total 14.790 28.299
Largo plazo

Préstamos con entidades financieras 105.060 130.061
Obligaciones por arrendamientos con entidades financieras 37.876 39.717
Total 142.936 169.778

El vencimiento de los préstamos y obligaciones por arrendamiento financiero con entidades financieras es como sigue:

2022 2021

A'la demanda o en un afo 14.790 28.299
En el segundo afo 20.593 27.065
En el tercero hasta el quinto afo, inclusive 87.344 93.440
Después de cinco afios 34.999 49.273
Menos: Valor pagadero dentro de 12 meses (14.790) (28.299)
Valor pagadero a largo plazo 142.936 169.778

Todos los préstamos estan denominados en pesos colombianos.
La tasa promedio de intereses pagados en los préstamos durante los afios 2022 y 2021 esde 12,3 % y 7,2% EA.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la distribucién de la deuda por entidad financiera es la siguiente:

Grupo Bancolombia 471 % 385%
Scotiabank 14,4% 25,5%
Davivienda 325% 257 %
Otros con menos 11 % 6,0% 10,3%
Total 100% 100%

El valor en libros de las obligaciones financieras se aproxima a su valor razonable.
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1 5. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comprenden:

2022 2021

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Aportes por pagar

Anticipo clientes nacionales (1)
Retenciones por pagar
Dividendos por pagar

Costos y gastos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

49.264 47.483
41.332 33.923
874 857
919 625
1.600 1.473
29 32
1.555 1.933
560 1.184
96.133 87.510

El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 90 dias. La Compania tiene politicas establecidas para asegurar
que todos los pasivos son pagados en el periodo de crédito acordado.

Los Administracion de la Compania estima que el valor en libros de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por

pagar se aproxima a su valor razonable.

(1) Los anticipos recibidos de clientes al cierre del periodo se realizan como ingreso de actividades ordinarias al afo siguiente

en su totalidad.

1 6. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a empleados se compone de:

Pension de jubilacion pasivo por beneficios definidos
Otros beneficios post-empleo - Bonificacién por pension
Otros beneficios de largo plazo - Prima de antigtiedad
Vacaciones

Cesantias

Interés de cesantias

Otras prestaciones

Total

Menos: pasivos por beneficios a empleados corto plazo

Pasivos por beneficios a empleados largo plazo
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3.561
934
330

1.436

1.633
188

2.035

10.117
(6.321)
3.796

2022 2021

3.897
987
465

1.539

1.511
176

2.549

11.124
(6.789)
4.335



La Compafia maneja los siguientes tres beneficios a
empleados en algunas empresas en Colombia, los cuales
se determinan mediante calculos actuariales realizados
por la firma Willis Towers Watson Consultores Colombia.
Las obligaciones son medidas utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

e Pension de jubilacién - Plan de beneficios definidos

Esta obligacion corresponde, de conformidad con las
normas legales de Colombia, a empleados que laboraron
un tiempo determinado en la Organizacion y llegaron a
su edad de retiro, con derecho a que la Organizacion les
reconozca total o parcialmente una pension de jubilacion.
La Compania no maneja activos dentro del plan.

De conformidad con la legislacion, esta pension puede ser
transferida, a la muerte del pensionado, a su cényuge y
a sus hijos menores o discapacitados. La Organizacion no
maneja planes de pension para empleados actuales.

Pension de jubilacion

Plan de beneficios

definidos

Ndmero de participantes 27
Valor de pension anual 563 |

Edad promedio (anos) 87,8 |

Informe Anual Carvajal Empaques

e Otros beneficios post-empleo - Bonificacién por

pension
La  Compania  maneja este  beneficio  para
un grupo de empleados activos de algunas

empresas que operan en Colombia y que cumplen con una
antigliedad determinada.

e Otros beneficios de largo plazo — Prima de
antigliedad

El pasivo por otros beneficios de largo plazo corresponde
a un plan de prima de antigtiedad a la que tienen derecho
algunos colaboradores en varias empresas que operan
en Colombia, de acuerdo con su fecha de ingreso a la
Compania.

La informacién de los participantes que reciben los
anteriores beneficios se presenta a continuacion:

Otros beneficios post- Otros beneficios de largo

empleo plazo
Bonificacion por pension Prima de antigiiedad
27 180 194 199 216
534 | 8.119 | 8.619 | 8.857 | 9.352
86,8 | 50,8 | 50,2 | 50,1 | 49,5
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A continuacién, se muestra una conciliacién entre los saldos iniciales y los saldos finales de los correspondientes pasivos:

.. Lo Otros beneficios Otros beneficios de
Pension de jubilacion
post-empleo largo plazo

Plan de beneficios
definidos

Bonificacion por pension

Prima de antigiiedad

Valor del inicio de periodo 3.897 4.832 987 998 465 576
Incluido en el resultado del periodo:

Costo por servicios 27 31 14 23
Costos por interés 227 225 49 43 18 21
(Ganancia) Pérdida actuarial debido a:

Experiencia - - - - 63

Cambio en hipdtesis - - - - (16) 9
Incluido en otros resultados integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial debido a:

Experiencia 422 (301) 64 36

Cambio en hipétesis (418) (281) (15) (38)

Otros

Traspaso intercompaias de personal - - - (60) (50) (38)
Beneficios pagados (567) (578) (178) (23) (164) (126)
Valor al final del periodo 3.561 3.897 934 987 330 465

Los supuestos claves utilizados en los calculos fueron:

.. ) Otros beneficios
Pension de jubilacion
post-empleo
Ay s i Bonificacion por pension
definidos porp

Otros beneficios de largo

plazo

Prima de antigiiedad

Tasa de descuento 9,50% 9,25% 9,00 % 525%
Tasa de incremento pensional / salarial 3,00% 12,00% 15,00% 3,50%
Tasa anual de inflacion 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Las presunciones actuariales significativas para la determinacion de las obligaciones son tasa de descuento, incremento de las
pensiones o incremento salarial y tabla de mortalidad. Los andlisis de sensibilidad que siguen se han determinado con base en
cambios razonables posibles de las presunciones respectivas que ocurren al final del periodo sobre el que se informa, mientras
que mantiene todas las demas presunciones constantes.
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Plan de beneficios

Informe Anual Carvajal Empaques

Otros beneficios post-
empleo

Otros beneficios de largo
plazo

Bonificacion por pension

Prima de antigiiedad

definidos
Tasa de descuento  Aumento 0.50 % (77) (102) (13) (18) (5) (7)
Tasa de descuento  Reduccion 0.50 % 80 108 14 19 6 8
Incrementoenlas o0 0.50% 78 103 15 19 6 8
pensiones
Incremento en las > o
pensiones Reduccion 0.50 % (75) (98) (14) (18) (6) (8)
Tabla de Irlcrementando un
) ano la esperanza 175 212
mortalidad )
de vida

Los andlisis de sensibilidad presentados pueden no ser
representativos del cambio real en la obligacién porque
no es probable que el cambio en las presunciones ocurra
de forma aislada una de otra, puesto que algunas de las
presunciones pueden estar correlacionadas.

Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como
resultado de cambios futuros en los métodos actuariales
y en los supuestos, informacion de los participantes,
provisiones del plan y leyes aplicables, o como resultado
de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos
cambios ha sido anticipado, pero se reflejara en futuras
valuaciones actuariales.

Tasa de descuento Real

Tasa de descuento Nominal
Tasa de incremento pensional
Tasa de inflacién

Tabla de mortalidad en Colombia

Revelacion de informacion de pasivos
pensionales, segun los parametros del
Decreto 1625 de 2016 del Ministerio de
Hacienda y Crédito Pablico de Colombia

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016 del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo, a partir de diciembre de 2016
los preparadores de informacion financiera deben revelar en
las notas a los estados financieros el calculo de los pasivos
pensionales a su cargo, de acuerdo con los par@metros del
Decreto 1625 de 2016, informando las variables utilizadas
y las diferencias con el calculo realizado en los términos del
marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420 de
2015 y sus modificatorios (NIC 19).

Los supuestos claves utilizados en el célculo, de acuerdo con
el Decreto 1625 de 2016, fueron los siguientes:

2022 2021

4,80 % 4,80 %
897 % 7,52 %
3,98 % 2,60%
3,98% 2,60%
Tabla RV-08 Tabla RV-08

A 31 de diciembre de 2022, el pasivo pensional registrado en la contabilidad bajo los pardmetros del Decreto 2420 de 2015

y sus modificatorios, comparado con el pasivo resultante bajo
como sigue a continuacion:

el Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para fines fiscales, es
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Decreto 2420
de 2015
(NIC19)

Decreto 1625

Difi i
de 2016 iferencia

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente a
la diferencia en las tasas de descuento utilizadas de acuerdo
con lo establecido en cada uno de los decretos. No hay
diferencias enlos participantes, ni en las mesadas pensionales
pagadas durante el afio 2022.

A 31 de diciembre de 2022, no existen conmutaciones
pensionales parciales.

Planes de aportaciones definidas

Mediante los planes de aportaciones definidas la Compafia
cumple su obligacion legal, realizando contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad publica o privada. En
estos planes la Compafiia no tiene obligacion legal ni implicita
de redlizar contribuciones adicionales en el caso en que el fondo
no tenga suficientes activos para atender a los beneficios que se
relacionen con los servicios que los empleados han prestado en
el periodo corriente y en los anteriores.

El costo total en el estado de resultados de $2.884y $2.570 en
el 2022y 2021, respectivamente, representan contribuciones
causadas durante el afio.

17. PROVISIONES

Las provisiones a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
componen de:

203 190

Total 203 190
Las provisiones corresponden a procesos en los cuales se
estima que existe probabilidad de pérdida. La Compania,
basada en los informes de los asesores externos, ha realizado
una estimacion fiable de los casos y valores en que estaria
comprometida a responder ante terceros.

Laborales
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La Administracion de la Companic, con base en la informacion
de sus asesores legales, considera que las sumas contabilizadas
son suficientes para cubrir pérdidas probables que puedan
resultar del desenlace desfavorable de procesos laborales.

18. CONTINGENCIAS

Con excepcion de las provisiones registradas en la nota 17,
la Compania no se encuentra involucrada en juicios u otras
acciones legales que pudieran afectar significativamente
su situacion patrimonial y/o ciertas partidas de los estados
financieros.

A continuacion se presenta un detalle de los procesos cuya
estimacion de pérdida a 31 de diciembre 2022 se clasifica
como posible, de acuerdo con lo indicado por los abogados
externos, razén por la cual no se ha registrado provision por
€S0S procesos.

Cuantia

Naturaleza del proceso No de procesos

Laboral 1 35

19. GESTION DE RIESGOS

Carvajal Empaques S.A. esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:
e Riesgo de crédito.

e Riesgo de liquidez.

e Riesgo de mercado.

Marco de gestion de riesgos

La Compahia tiene como politica establecer mecanismos
de gestion frente a los diferentes riesgos a los cuales se
encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada
riesgo se definen mecanismos de prevencion.

Junta Directiva

Respecto a la Gestién de Riesgos, la Junta Directiva, tiene las
siguientes responsabilidades:



e Aprobar la politica y el modelo de gestion de riesgo
dictado por la Compania.

e Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema
de gestion de riesgos.

e Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de
riesgo para la toma de decisiones.

e Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera
global.

Comité de Auditoria y Riesgos

Respecto a la Gestion de Riesgos el Comité de Auditoria y
Riesgos, tiene las siguientes responsabilidades:

e Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y
procedimientos para la Gestion de Riesgos.

e Someter a consideracion de la Junta Directiva las
politicas de Gestion de Riesgos de la Compania.

e Revisar anualmente los riesgos estratégicos definidos
por la Administracién de los negocios, asi como sus
respectivos planes de accion, sugerir los ajustes que
considere necesarios y presentar el resultado a la Junta
Directiva.

e Solicitar a la Administracion informes sobre la

materializacion de riesgos estratégicos.

Presidencia

Respecto a la Gestion de Riesgos la Presidencia de la
Compania, tiene las siguientes responsabilidades:

e Proponer ala Junta Directiva los limites de tolerancia al
riesgo de manera global.

e Promover el Modelo de Gestion de Riesgos y sus politicas
de acuerdo con los lineamientos definidos.

e Velar por la ejecucion de los planes de accion definidos

para los riesgos estratégicos.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo de que la contraparte
incumpla sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compania. La Compadia ha

Informe Anual Carvajal Empaques

adoptado la politica de trabajar Gnicamente con contrapartes
caracterizados por tener una solidez financiera suficiente
para justificar el otorgamiento de crédito u obteniendo
suficientes garantias, donde se requiera, como un medio para
mitigar el riesgo de pérdidas financieras como resultados del
incumplimiento en los pagos.

Los Gerentes Financieros de la Compania y sus subsidiarias,
en conjunto con las dreas comerciales de cada pais son
responsables de definir:

o Cupos de crédito.
e Plazos de pago.
e Garantias que respalden el crédito.

e Descuentos financieros, de com(n acuerdo con la
Tesoreria Corporativa.

e Tasade intereses de mora, de comun acuerdo con la
Tesoreria Corporativa.

e Control a pagos extractados no contabilizados y
créditos por aplicar.

e Excepciones a la politica de suspension de despachos a
clientes con vencimientos.

e Otras condiciones de venta.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Compania evalta la historia crediticia, informacion
financiera y comportamiento comercial, entre otros, de
los clientes mas significativos. La exposicion crediticia es
controlada continuamente por medio de las asignaciones
de limites a los cupos crediticios, los cuales son revisados y
aprobados anualmente por el jefe de crédito y la gerencia
financiera de la Compania.

La Administracion define un esquema de garantias avalado
por el area juridica de la Compania, con base al nivel de riesgo
crediticio arrojado por el estudio de crédito de cada cliente.

La cartera esta diversificada en clientes ubicados
geogrdaficas.
Permanentemente se revisa el estado de la cartera y
cuando es apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan

los medios legales necesarios para recuperarla.

en diferentes industrias y areas
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Riesgo de Liquidez

La definicion de riesgo de liquidez corresponde a las
posibles dificultades que una entidad tenga para obtener
los fondos con los que debe cumplir los compromisos
asociados con los pasivos financieros.

La responsabilidad por la administracion del riesgo de
liquidez estd en manos de la Junta Directiva, quien ha
establecido un marco apropiado en la administracién
de los requerimientos de fondeo y administracion de la
liquidez en el corto, mediano y largo plazo.

El riesgo de liquidez es administrado manteniendo
reservas adecuadas, facilidades
bancarios disponibles. Los requerimientos de caja se
determinan con base en los estimados de recaudo, pagos
de proveedores, némina, gastos generales, impuestos,
intereses y obligaciones financieras. La Compafdia que
presente un déficit transitorio por el ejercicio normal de
sus operaciones, por requerimientos de inversiones o por

bancarias y cupos

situaciones extraordinarias que afecten de forma adversa
el giro ordinario del negocio solicitan a la Tesoreria
Corporativa la autorizacion para la toma de créditos
con partes relacionadas o con entidades financieras.
Esta definicion de la fuente de los recursos dependera
de la disponibilidad de liquidez, buscando las mejores
condiciones de mercado, como también del cumplimiento
de indicadores financieros tales como: Deuda Bruta sobre
“Ebitda”, y “Ebitda” sobre Gastos de Intereses; definiéndose
el término “Ebitda” como la utilidad operacional mas
depreciaciones, amortizaciones, y mas (menos) otras
ganancias (pérdidas).

La liquidez se revisa diariamente y se estudian los flujos
de caja proyectados a tres (3) meses. El nivel de la caja
promedio fue de $ 33.343 en 2022y $ 42.579 en 2021. La
vida media de la deuda es de 4,3 afos aproximadamente.

De acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado
por la Junta Directiva, si las compras de bienes de capital
requieren financiacion, se toman créditos de largo plazo,
los cuales negocia la tesoreria Corporativa. La vida media
de la deuda de la Compania es de 4,3 anos en el 2022
y 3,9 afos en el 2021, aproximadamente. La deuda de
largo plazo representa el 90,62 % de la deuda total a 31
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de diciembre de 2022 y 85,71% a diciembre de 2021.
Cada mes se revisan los indicadores arriba mencionados.

Las entidades financieras evaltan los cupos anualmente
de acuerdo con los resultados de la Compadia.

La Compania presenta pasivos corrientes por 148.618
al cierre de 2022. La Administracion se encuentra en el
proceso de analizar las medidas tendientes a generar los
recursos necesarios para atender dichos requerimientos.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en
los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio, tasas de interés, entre otros factores, afecten los
ingresos. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de par@metros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

El riesgo de moneda se origina por la exposicion de los
ingresos, las compras y los préstamos denominados en
una moneda distinta a la respectiva moneda funcional.
Basicamente la exposicion se presenta frente al ddlar,
en aquellos paises donde esta moneda no es la moneda
funcional.

Analisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del balance que registran
partidas en moneda extranjera, donde la variacion en
la tasa de cambio se registra en el estado de resultados
como diferencia en cambio, se calculd la exposicion neta
de la Compadia y su efecto sobre los resultados.

Suponiendo que lo Gnico que varia es la tasa de cambio y
todas las demas variables permanecen igual, se calculé qué
efecto tendria en los estados financieros del afio 2022 y
de 2021, una variacion de la tasa de cambio de 10% de la
moneda funcional frente al délar. Ante una variacion de la
tasa de cambio del 10%, el estado de resultados registraria
una diferencia en cambio a favor (si hay devaluacién) o en
contra (si hay revaluacion) por $ 4.388 aproximadamente
para el afo 2022 y de $ 5.357 para el afo 2021



A diciembre de 2022 el costo ponderado de la deuda con
entidades financieras fue el 12,3% E.A. Suponiendo un
escenario donde otras variables permanezcan estables, un
incremento de 100 puntos basicos de la tasa de interés
impactaria el estado de resultados en $ 1.123 y viceversa.

Riesgo de tasa de interés

La compania esta expuesta al riesgo de tasa de interés
puesto que tiene obligaciones financieras por un valor de
$ 157.726, es decir que incrementos o reducciones de la
tasa de interés impactan el flujo de caja de la Compania.
Las tasas de interés pueden estar afectadas por diferentes
factores, el IPC, la base utilizada en el pais que se toma el
crédito y/o la tasa de cambio si el crédito se toma en una
moneda diferente a la moneda funcional del pais donde
opera la Compania.

Transacciones de cobertura

La Compania adquiere derivados de cobertura tales como
forwards para protegerse de las fluctuaciones de la tasa
de cambio que afectan los flujos de efectivo. Asi mismo,
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también contrata swaps de tasa de interés para cubrir el
riesgo de las variaciones en la tasa de interés. Todos los
contratos de cobertura son valorados al cierre de cada mes
y registrados contablemente.

20. TRANSACCIONES Y SALDOS
CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas corresponden a
compra o venta de bienes, prestacion de servicios, regalias,
préstamos en efectivo e intereses con sociedades subsidiarias o
relacionadas de Carvajal S.A., necesarios para la operacion de la
Compania. Los préstamos otorgados o recibidos con empresas
relacionadas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 tienen un interés
efectivo promedio de 7,60 % vy 5,28 %, E.A. respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas y otras partes
relacionadas se hacen a precios del mercado.

Las cuentas con partes relacionadas y otras partes al 31 de
diciembre 2022 y 2021 comprenden:
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y servicios cobrar pagar

Subsidiarias

Carvajal Empaques Holding S.A. Panama - - 19.458

Carvajal Empaques S.A. de C.V. El Salvador 64.752 295 13.470 7.263
Grupo Convermex S.A. de C.V. México 216.677 94 29.366

Peruana de Moldeados S.A. Perd - 1.427

Otras partes relacionadas

Carvajal Educacion S.AS. Colombia 1 41

Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia 1 17

Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 224 6.610 7.034 2.048
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 221 9.220 21.221 44
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Zona Franca Colombia 1

Carvajal S.A. Colombia 919 590 30.339 17.124
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 4.015 - 403
Carvajal Soluciones de Comunicaciéon S.AS. BIC ~ Colombia - 742 - 71
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC Colombia - 42 - 26
Fundacion Carvajal Colombia - 775 = 162
Amsel Inversiones S.A. Colombia - 6

Total 282.796 23.874 120.888 27.141

Afio 2021 Pais ‘ Compra d‘e' Cuenta por Cuenta por
bienes y servicios cobrar pagar

Subsidiarias

Carvajal Empaques Holding S.A. Panama 326 - 21.793

Carvajal Empaques S.A. de C.V. El Salvador 57.258 327 12916 6.012
Carvajal Empaques S.A. Visipak Ecuador - 5.820 1.433

Grupo Convermex S.A. de C.V. México 135.950 = 20.276

Peruana de Moldeados S.A.C. Pera 104 675 13 177
Plastico Reunidos S.A.C. Pera - 45

Otras partes relacionadas

Carvajal Educacién S.AS. Colombia 22 19 183 1
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia 6 25 6 23
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 112 4.049 155 1.118
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 6 1.754 - 1.819
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Zona Franca Colombia 4 - 148

Carvajal S.A. Colombia 37 591 11.995 16.472
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 2.986

Carvajal Soluciones de Comunicacién S.AS. BIC ~ Colombia - 697

Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC Colombia - 328 - 205
Fundacién Carvajal Colombia - 452

Total 193.825 17.768 68.918 25.827
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La apertura entre corto y largo plazo de las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas, es como sigue:

Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 120.888 68.918
Menos: cuentas por cobrar a partes relacionadas corto plazo (120.888) (68.782)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas largo plazo - 136

Total cuentas por pagar a partes relacionadas 27.141 25.827
Menos: cuentas por pagar a partes relacionadas corto plazo (19.325) (18.011)
Cuentas por pagar a partes relacionadas largo plazo 7.816 7.816

Compensacion a personal gerencial clave
La compensacién a personal gerencial clave es como sigue:

Salario y beneficios de corto y largo plazo 1.886 2.554

La Compania considera como personal gerencial clave al personal que ocupa los siguientes cargos:

Miembros de Junta Directiva
Presidente de la Compania
Equipo directivo de presidencia

2 1. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Los pasivos por arrendamientos con entidades financieras se presentan en la nota 14 como parte de las obligaciones
financieras. Los otros pasivos por arrendamientos con terceros diferentes a entidades financieras a 31 de diciembre del 2022
y 2021 siguen a continuacion:

Corto plazo 1.261 978
Largo plazo 3.684 3.010
Total 4.945 3.988

El vencimiento de los otros pasivos por arrendamientos es como sigue:

En 1 afo o menos 1.261 978
En el segundo al quinto afo 3.684 3.010
Menos, valor pagadero dentro de 12 meses (1.261) (978)
Total 3.684 3.010
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Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2022 y
2021, los gastos reconocidos en el estado de resultados
relacionados con arrendamientos de bajo valor 'y
arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha usado
la exencion de reconocimiento, ascienden a $1.063 y $1.423

respectivamente.

Los costos financieros netos reconocidos por los otros pasivos
por arrendamientos durante el aino 2022 y 2021 ascienden a
$187 y $210 respectivamente.

La tasa promedio ponderada aplicada a los pasivos por
arrendamiento al 31 de diciembre de 2022 es 8,32 %.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de:

2022 2021

Ventas a clientes nacionales

Ventas a partes relacionadas nacionales
Ventas a clientes del exterior

Ventas a partes relacionadas exterior
Regalias a partes relacionadas
Aprovechamientos

Subtotal

Menos devoluciones y descuentos
Total

La Compadia no registré diferencias entre sus lineas de
negocio en cuanto al reconocimiento de sus ingresos,
producto de la naturaleza, importe, calendario y flujo de
efectivo que se vean afectados por factores econémicos.
Por lo anterior, la compadia ve representada la informacion
de sus ingresos de actividades ordinarias en una sola
categoria.

e La Compania no posee ingresos de actividades
ordinarias en el periodo que proceden de obligaciones
de desempefio satisfechas en periodos anteriores.
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336.833 300.814
97

12.017 5.870
269.908 181.941
15.491 11.769
36 40
634.285 500.531
(10.097) (4.756)
624.188 495.775

e La Compania tiene una principal obligacion de
desempeno, la venta de soluciones integrales de
empaques, la cual realiza de forma directa a los
diferentes mercados que atiende. La forma como la
Compania satisface la obligacion de desempefio por
ventas de bienes se encuentra descrita en las politicas
contables (nota 5).

e El ingreso de actividades ordinarias por regalias de
marcas, corresponde a otra obligacion de desempeno
por el cobro a subsidiarias del exterior, donde el ingreso
se basa en las ventas de los productos y se registra
cuando tengan lugar las ventas de manera mensual.



Informe Anual Carvajal Empaques

2 3. OTROS INGRESOS

2022 2021

iI:\?erressig;;l:;ssz%;irggr?j: de participacion patrimonial y deterioro de 199.058 159.234
Recuperacion de cartera 24 231
Recuperacion de seguros - 2
Recuperacion de inventario 65

Reintegro de otros costos y gastos 270 270
Otros ingresos y recuperaciones 630 533
Indemnizaciones - 73
Subvenciones 204 54
Total 200.251 160.397
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24. GAsTOS

De venta:
Fletes 10.843 11.796
Personal 6.421 5.673
Regalias 5.384 1.945
Impuestos 2.347 2.045
Servicios 1.701 1.437
Gastos legales 956 347
Amortizacion 881 765
Diversos 696 520
Publicidad 673 360
Seguros 605 307
Arrendamientos 475 553
Depreciacion 457 455
Deterioro de cartera 325 8
Mantenimiento y reparaciones 264 471
Adecuaciones e instalaciones 164 100
Gastos de viajes 155 85
Contribuciones y afiliaciones 79 70
Honorarios 29 35
Muestras 19 223
Total 32.474 27.195
Personal 6.005 6.182
Honorarios 5.538 5377
Impuestos 2.308 1.463
Seguros 1.765 998
Asistencia técnica y tecnoldgica 412 101
Mantenimiento y reparaciones 391 521
Contribuciones 285 446
Arrendamientos 250 229
Adecuaciones e instalaciones 192 76
Diversos 152 87
Servicios 143 96
Gastos de viaje 115 85
Depreciacion 74 63
Amortizacion marcas 33 8.118
Amortizacion 25 51
Gastos legales 15 10
Publicidad 12 13
Comisiones 9 13
Elementos de aseo y cafeteria 1 10
Total 17.725 23.939
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El valor de gastos de personal, depreciacion y amortizacion reconocidos en el costo de ventas, es como sigue:

Gasto de personal 32.653 26.466
Gasto de amortizacion 1.350 1.736
Gasto de depreciacion 9.967 9.338
Total 43.970 37.540

25. OTROS GASTOS Y OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

2022 2021

Otros gastos

Donaciones 1.813 671
Gastos bancarios y comisiones 93 85
Otros - 3
Total 1.906 759

Otras ganancias (pérdidas), netas :

Utilidad / (pérdida) neta en venta de y/o retiro propiedades, planta y equipo 10 (151)
Otros (Enmienda NIIF 16) - 12
Total 10 (139)

26. IMPUESTOS

A. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

El siguiente es el detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes:

2022 2021

Activos por impuestos corrientes
Saldo a favor en impuestos (1) 2.307 11.772
Total 2.307 11.772
Pasivos por impuestos corrientes
Otros impuestos por pagar (2) 14.703 6.383
Total 14.703 6.383

(1) Saldo a favor en Renta, Anticipos y Saldo a favor ICA.
(2) Impuesto de Industria y Comercio e IVA.
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Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre
de 2022y 2021, respectivamente, son los siguientes:

B. Estado de Resultado

2022 2021

Impuestos a las ganancias

Gasto por impuesto sobre la renta corriente (23.112) (3.358)
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relacionado con el nacimiento y reversion de

: : : (1) (13.106)
diferencias temporarias
Total (23.113) (16.464)

C. Estados de otros resultados integrales

Estado de otros resultados integrales
Impuesto sobre la renta registrado directamente en otros resultados integrales
Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 32 (146)

Impuesto a las ganancias del otro resultado integral 32 (146)

D. Estado reconocido en utilidades retenidas

Estado reconocido en utilidades retenidas
Impuesto diferido reconocido en utilidades retenidas
Cambios en nuevas politicas (33)

Impuesto a las ganancias del otro resultado integral (33) -

La Compania, ha decidido reconocer en los resultados acumulados el valor del impuesto diferido derivado del cambio en
la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales, generado por la modificacion del articulo 313 del Estatuto Tributario
introducida en el articulo 32 de la Ley 2277 del 2022. El monto reconocido en el resultado acumulado asciende a $33.

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion del 8,66 % y 7,3 % aplicable por los afos terminados al 31 de diciembre de
2022 y 2021, respectivamente, es la siguiente:
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2022 2021

Utilidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta 266.917 226.605
A la tasa legal de impuestos del 35% (2021 31%) 35% 31%
Impuesto a la renta esperado 93.421 70.248
Diferencia permanente 1 2.413 1.563
Diferencia permanente 2 (70.198) (49.531)
Diferencia permanente 3 46.219 12
Efecto por variacion de tasas del afio corriente (519) (1.429)
Créditos Tributarios sin Impuesto diferido (43.044) (3.008)
Reversion ID pérdidas afios anteriores 4 (3.673)

Descuento tributario ICA, IVA AFRP y Donaciones (1.506) (1.391)
A la tasa efectiva de impuesto del 8,66 % (2021 7,3 %) 23.113 16.464
Gasto por impuesto sobre la renta en el consolidado de resultados 23.113 16.464

Los principales cambios de la tasa efectiva de tributacion son los siguientes:

1. Gastos deducibles, donde lo més representativo corresponde a deduccion fiscal de ICA que se toma como descuento
tributario.

2. Soningresos no gravados, corresponde a ingresos por el método de la participacion.
3. Soningresos gravados, corresponde a ingresos por dividendos de El Salvador, Panama y México.

4. Son descuentos por impuestos pagados en el exterior asociados a ingresos por dividendos de El Salvador, Panama y
México.

La Compafia se ha acogido a la excepcién del parrafo 39 literal g, la cual establece una entidad debe reconocer un pasivo por
impuestos diferidos en todos los casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias, sucursales
y asociadas, o con participaciones en acuerdos conjuntos, excepto que se den conjuntamente las dos condiciones siguientes:
(a) la controladora, inversor, participante en un negocio conjunto u operador conjunto sea capaz de controlar el momento de la
reversion de la diferencia temporaric; y (b) es probable que la diferencia temporaria o revierta en un futuro previsible.

E. Impuesto diferido

El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre

de 2022y 2021, es el siguiente:
2022 2021

Impuesto diferido activo 8.924 6.276
Impuesto diferido pasivo (22.177) (19.527)
Pasivo por impuesto diferido, neto (13.253) (13.251)
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Saldo

inicial

Impuesto diferido (pasivo)/activo relacionado con :

Propiedades, Planta y Equipo
Inventario

Beneficio a los empleados
Préstamos, obligaciones
Pasivos estimados

Activos financieros
Arrendamientos

Total

(16.187)
(1.570)
676
1.524
916
1.339

51

(13.251)

Saldo

inicial

Impuesto diferido (pasivo)/activo relacionado con :

Propiedades, Planta y Equipo

Inventario

Beneficio a los empleados

Préstamos, obligaciones

Pasivos estimados

Pérdidas fiscales y otros créditos tributarios
Activos financieros

Arrendamientos

Total

(16.526)
(1.539)
707
1.191
562
14.692
897

16

Reconocido
en
resultados

(440)
(2.856)
(226)
(41)
(190)

3.753

Reconocido
en
resultados

333

354
(14.692)
442

35

(13.105)
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Reconocido
en otros
resultados
integrales

(33) (16.660)
(4.426)

32 482
1.483

726

5.092

50

(1) (13.253)

Reconocido
en otros
resultados
integrales

(16.187)

(1.570)

(146) 676
1.524

916

1.339
51

(146) (13.251)

Activos
por
impuestos
diferidos

92
633
482
1.483
726
5.458

50

8.924

Activos
por
impuestos
diferidos

177
445
676
1.524

916

2.487
51

6.276

Pasivos
por
impuestos
diferidos

(16.752)

(5.059)

(366)

(22.177)

Pasivos
por
impuestos
diferidos

(16.364)

(2.015)

(1.148)

(19.527)
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Mediante sentencia 25444 del 30 de junio de 2022 del
Consejo de Estado, se declar6 la nulidad de los Oficios No.
756 del 27 de marzo de 2019y 1017 del 3 de julio de 2018
emitidos por la autoridad fiscal, que hacen referencia a la
compensacion de pérdidas fiscales generadas antes del
2017 cuando el impuesto sobre la renta y complementarios
coexistia con el impuesto sobre la renta para la equidad
(CREE), se consideraban para realizar el calculo previsto
por el régimen de transicion del articulo 290 del E.T., donde
se concluyd que el saldo por compensar de las pérdidas
fiscales obtenidas antes del aio gravable 2013 no debe ser
considerado para la aplicacion del régimen de transicion
establecido en el numeral 5. De esta forma, los saldos
acumulados de pérdidas fiscales hasta el 2012 se podrén
compensar por su valor total, es decir, por el valor que haya
sido declarado en las respectivas declaraciones del impuesto
sobre la renta.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto
Sobre la Renta y Complementarios

Las declaraciones de impuestos de 2017, 2018, 2019y 2020
pueden serrevisadas por las autoridades de impuestos dentro
de los cinco (5) anos siguientes a la fecha de presentacion,
considerando que estas declaraciones presentaron pérdidas
fiscales. En el evento que ello ocurra, segan lo informado por
la Administraciéon no se esperan diferencias significativas
que impliquen la modificacion del Impuesto liquidado, ni la
imposicion de sanciones que conlleven el reconocimiento de
contingencias en los estados financieros.

A partir del aflo 2017" y con la entrada en vigencia de la
Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza de las
declaraciones tributarias es de tres (3) anos a partir de
la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su
presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de
forma extempordnea. Para las Companias que estan
sujetas al cumplimiento de la normatividad de precios
de transferencia, la Ley 2010 establecié que el término de
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firmeza sera de cinco (5) afios, para las declaraciones que se
presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se
presenten saldos a favor, el término de firmeza es de tres
(3) afos, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de
devoluciéon o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que
se compensen pérdidas fiscales, la firmeza corresponde al
mismo término que el contribuyente tiene para compensarla,
esto es, doce (12) anos. Este término se extiende a partir de
la fecha de compensacion por tres (3) anos mas en relacion
con la declaracién en la que se liquidé dicha pérdida.

A partir del afno 2020, con la entrada en vigencia de la ley
2010 de 2019, aquellas declaraciones tributarias en las que
se compensen pérdidas fiscales, la firmeza corresponde a
cinco (5) afos?.

Otros Aspectos

LaLey de 1819 del 29 de diciembre de 2016, establecio que las
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas
en Colombia (NCIF) Gnicamente tendra efectos impositivos
cuando las leyes tributarias remitan expresamente a ellas o
cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de
conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 20009.

Mediante sentencia 25444 del 30 de junio de 2022 del
Consejo de Estado, se declar6 la nulidad de los Oficios No.
756 del 27 de marzo de 2019y 1017 del 3 de julio de 2018
emitidos por la autoridad fiscal, que hacen referencia a la
compensacion de pérdidas fiscales generadas antes del
2017 cuando el impuesto sobre la renta y complementarios
coexistia con el impuesto sobre la renta para la equidad
(CREE), se consideraban para realizar el cdlculo previsto
por el régimen de transicion del articulo 290 del E.T., donde

1 DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS NACIONALES. Concepto 14116 del 26 de julio de 2017.

2 ARTICULO 117°. TERMINO DE FIRMEZA. El término de firmeza de los articulos 147 y 714 del Estatuto Tributario de la declaracién del impuesto
sobre la renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales, o que estén sujetos al Régimen de

Precios de Transferencia, seré de cinco (5) afos.
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se concluyd que el saldo por compensar de las pérdidas
fiscales obtenidas antes del afo gravable 2013 no debe ser
considerado para la aplicacion del régimen de transicion
establecido en el numeral 5 del articulo 290 del ET. De esta
forma, los saldos acumulados de pérdidas fiscales hasta el
2012 se podran compensar por su valor total, es decir, por el
valor que haya sido declarado en las respectivas declaraciones
del impuesto sobre la renta.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren
operaciones partes
relacionadas del exterior, estén obligados a determinar, para
efectos del impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios
y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y
pasivos, considerando para estas operaciones los precios y
margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados econémicamente.

con vinculados econdomicos 0

Asesores independientes adelantan la actualizacion del
estudio de precios de transferencia, exigido por disposiciones
tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones
con vinculados econémicos del exterior se efectuaron a
valores de mercado durante 2022. Para este proposito la
Compania presentar@ una declaracion informativa y tendra
disponible el referido estudio para finales de julio de 2023.
El incumplimiento del régimen de precios de transferencia
puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor impuesto
sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus
asesores son de la opinion que el estudio seré concluido
oportunamente y no arrojard cambios significativos a la base
utilizada para la determinacion de la provision del impuesto
sobre la renta de 2022.

Beneficio de auditoria

La Ley 2010 del 27 de diciembre de 2019, estableci6 que
los contribuyentes que por el afo gravable 2019 y 2020
en su liquidacién privada del impuesto sobre la renta y
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complementarios incrementen el impuesto neto de renta en
por lo menos un porcentaje minimo del 30 %, en relaciéon con
el impuesto neto de renta del afo inmediatamente anterior,
quedara en firme su declaracién dentro de los seis (6) meses
siguientes a la fecha de su presentacion si no se hubiere
notificado emplazamiento para corregir o requerimiento
especial o emplazamiento especial o liquidacién provisional
y , siempre que la declaraciéon sea presentada en forma
oportuna y el pago se realice en los plazos establecidos.

Ahora bien si el incremento del impuesto neto de renta es
de al menos del 20%, en relacion con el impuesto neto
de renta del ano inmediatamente anterior, la declaracién
quedard en firme dentro de los doce (12) meses siguientes a
la presentacion de la declaracion si no se hubiere notificado
emplazamiento para corregir o requerimiento especial o
emplazamiento especial o liquidacion provisional y siempre
se presente la declaracién de manera oportuna y el pago se
realice en los plazos establecidos.

La ley 2155 de 2021, modifico estos porcentajes minimos
de incremento en el impuesto neto de renta, para las
declaraciones de renta de los afios gravables 2022 y 2023,
en 35% y 25% respectivamente

Impuesto sobre la Renta

La Corte Constitucional declard la inexequibilidad de la Ley
1943 de 2018 (Reforma Tributaria de 2018) debido a vicios
de procedimiento en su aprobacién en el Congreso. La Corte
senalé que el efecto de su pronunciamiento seria aplicable
a partir del 1 de enero de 2020, por lo que la Ley 1943 fue
aplicable en su totalidad hasta el 31 de diciembre de 2019.
La Corte otorgd al ejecutivo la posibilidad de presentar
un nuevo proyecto legislativo para el periodo 2020, fruto
de esta facultad el gobierno presentd proyecto de ley que
fue sancionada y se materializdé en la Ley 2010 del 27 de
diciembre de 2019.
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27. CAPITAL

El capital de la Compania a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

No. de acciones suscritas y pagadas ordinarias 71.370.405
No. de acciones suscritas y pagadas preferenciales 36.934.368
Valor nominal por accién 40
Capital autorizado 6.000
Capital por suscribir (1.668)
Total Capital 4.332

La Compania mantiene dos clases de accionistas ordinarias y preferenciales.

El nimero de acciones suscritas, pagadas y en circulacion, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Capital emitido en

Accionistas N° de acciones % de participacion Valor Nominal millones
Carvajal S.A. 67.029.506 61,9% 40 2.681
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. 4.340.899 4,0% 40 174
Total acciones ordinarias 71.370.405 65,9% 2.855
Carvajal S.A. 28.451.796 26,3% 40 1.138
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. 8.123.542 75% 40 325
Inferiores al 1% 359.030 0,3% 40 14
Total acciones preferenciales 36.934.368 341% 1.477
Total acciones 108.304.773 100 % 4.332
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28. RESERVAS

La naturaleza, propdsito y movimiento de las reservas se explica a continuacion:

Reserva legales y estatutarias

2022 2021

Reserva legal

Reserva ocasional futuras capitalizaciones
Reserva para financiacion de nuevos proyectos
Reserva por método de participaciéon patrimonial

Total

Legales y estatutarias

Reserva de ORI :

Participacion en ORI de las subsidiarias
Subtotal reservas de ORI

Total

Reservas legales y estatutarias

Las reservas legales y estatutarias se componen de reserva
para futuras capitalizaciones, por depreciacion, por método
de participacion y reserva para financiacion de nuevos
proyectos que en general se utilizan eventualmente para
transferir las ganancias provenientes de los resultados

Reserva de participacion en ORI de subsidiarias

2.166 2.166
13.233 13.233
247.735 129.866
14.379 14.379
277.513 159.644
277.513 159.644
338.405 160.305
338.405 160.305
615.918 319.949

acumulados con fines de apropiacion. No existe una politica
para transferencias regulares. Puesto que la reserva general
se crea a partir de una transferencia de un componente a otro
y no es una partida de otro resultado integral, las partidas
incluidas en la reserva general no serén reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas.

Saldo al inicio del afio
Participacion sobre cambios en ORI de las subsidiarias

Saldo al final del aiio
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160.305 118.950
178.100 41.355
338.405 160.305
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29. DIVIDENDOS

Los valores de distribuciones a los accionistas en el periodo fueron:

Dividendos decretados en asamblea de accionistas de
Carvajal Empaques S.A. celebrada en marzo de 2022 y 2021

92.271

Dividendos pagados 90.807

38.825

36.041

En el afio 2022 y 2021 la Asamblea General de Accionistas — por valor de $63.849y $25.585, paralas 71.370.405 acciones

de Carvajal Empaques S.A., en su reunion ordinaria aprob6é  ordinarias suscritas pagadas.
dividendos por valor de $26.958 y $13.240, respectivamente,
para las 36.934.368 acciones preferenciales suscritas

pagadas y en circulacion; de igual manera aprobé dividendos
enero del siguiente ano.

3(). GANANCIA NETA POR ACCION BASICA Y DILUIDA

Ganancias (pérdidas) por accién basica
Ganancias por accion totales 2.251
Ganancias (pérdidas) por accién diluida

Ganancias por accion diluidas totales 2.251

Los dividendos decretados en 2022 y 2021 se pagaron en
cuatro cuotas iguales en los meses de abril, julio, noviembre y

2022 2021

1.940

1.940

Las ganancias y el nimero promedio ponderado de acciones usadas en el calculo de las ganancias por accion basica y diluida

son los siguientes:

Ganancias (pérdidas) del ano 243.804 210.141
Sgggg(;z?lépi)dé;didas) usadas en el calculo de ganancias por accién 243.804 210141
Ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias para propésitos de 108.304.773 108.304.773

las ganancias por accién basica y diluida
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3 1 . ADMINISTRACION DE CAPITAL

La Compania gestiona de manera activa una base de
capital para cubrir los riesgos inherentes a sus actividades.
La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
usando, entre otras medidas, los indicadores establecidos
en el esquema de Gobierno Corporativo, a través del cual la
Junta Directiva de la Compafia y de su casa matriz define
la politica de endeudamiento. La estrategia general de la
Compania no ha sido alterada en comparacion con el 2021.

Los objetivos de la Compania cuando gestiona su capital,
que es un concepto mas amplio que el Patrimonio Neto
que se muestra en el estado de situacion financiera, son:
(i) salvaguardar que los negocios de la Compania sean
capaces de continuar como empresas en marcha; (ii)
asegurar que se maximice el retorno a los accionistas
y beneficios a los otros participantes, a través de la
optimizacion del balance entre deuda y capital; y (iii)
mantener la base de capital necesaria para apoyar el
desarrollo de sus actividades. La Compania no esté sujeta
a requerimientos externos de capital.

En términos de indicadores, la Compafia gestiona su
nivel de capital a través del monitoreo de su nivel de
endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de
la generacion de flujos de caja operativos. El principal
indicador utilizado para este seguimiento es el indice
Deuda Bruta/Ebitda.
Bruta se define como las obligaciones o préstamos con
entidades financieras y el Ebitda se define como la utilidad
operacional mas depreciaciones y amortizaciones y menos
0 mas otras ganancias o (pérdidas).

Para este propoésito la Deuda

3 2. REFORMA TRIBUTARIA

A continuacion, se resumen algunas modificaciones
al régimen tributario colombiano para los anos 2023
y siguientes, introducidas por la Ley 2277 del 13 de
diciembre de 2022, cuyo propdsito es apoyar el gasto
social en la lucha por la igualdad y la justicia social.
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Esta ley adopta una serie de medidas de politica fiscal,
cuyo objetivo es adoptar una reforma tributaria que
contribuya a la equidad, progresividad y eficiencia del
sistema impositivo, a partir de la implementacion de un
conjunto de medidas orientadas a fortalecer la tributacién
de aquellos sujetos con mayor capacidad contributiva,
robustecer los ingresos del Estado, fortalecer la lucha
contra la evasién, el abuso y la elusién y promover el
mejoramiento de la salud pablica y el medio ambiente.

Impuesto sobre la Renta para personas
juridicas y sus asimiladas:

Se mantiene una tarifa del 35% para las sociedades
nacionalesy sus asimiladas, establecimientos permanentes
de entidades del exterior y personas juridicas extranjeras
con o sin residencia en el pais, obligados a presentar
declaracion anual del impuesto sobre la renta.

También se fija una tributacién minima para las personas
juridicas incluidos los usuarios en Zona Franca, la cual se
calcularé a partir de la utilidad financiera depurada, que se
denominara Tasa de Tributacion Depurada (TTD), la cual
no podra ser inferior al 15 % y sera el resultado de dividir el
impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada (UD).
La ley aprobada determina las formulas y los supuestos
para calcular el impuesto que se debe adicionar por el
contribuyente para llegar a la TTD.

Elimpuesto sobre la renta para los usuarios de Zona Franca
tendrd dos componentes:

e Alarenta liquida gravable por el resultado de dividir los
ingresos provenientes de las exportaciones de bienes
y servicios por la totalidad de los ingresos fiscales,
excluyendo las ganancias ocasionales, se le aplicara una
tarifa del 20 %.

e Ala renta liquida gravable por el resultado de dividir
los ingresos diferentes de aquellos provenientes de
exportaciones de bienes y servicios por la totalidad de los
ingresos fiscales, excluyendo las ganancias ocasionales,
le sera aplicable la tarifa general del 35%.



La suma de ambos cdlculos sera el valor correspondiente al
impuesto sobre la renta.

La tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a los usuarios
comerciales de Zona Franca serd la tarifa general del 35%.
Para los contribuyentes usuarios de Zona Franca que tienen
suscrito contrato de estabilidad juridica, la tarifa seré la
establecida en el correspondiente contrato.

Se deroga el Régimen de Megainversiones.

Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario
el 50% del impuesto de industria y comercio, avisos y
tableros, para ser tratados como deduccion fiscal porel 100 %,
siempre que dicho impuesto tenga relacion de causalidad
con la actividad productora de renta, y estén efectivamente
pagados durante el afo o periodo gravable.

Asi mismo se establece un limite a los beneficios y
estimulos tributarios para las sociedades nacionales, los
establecimientos permanentes de entidades del exterior y las
personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais,
que no podran exceder el 3% de la renta liquida antes de
detraer dichas deducciones.

El descuento tributario por inversiones en investigacion y
desarrollo tecnologico se incrementa del 25% al 30% del
valor invertido.

Impuestos Medioambientales:

e Impuesto al carbono: Se amplia el hecho generador
para la venta, importacion y retiro de carbén. No se
causara el impuesto en la exportacion ni en el caso del
carbén que es utilizado en coquerias. Tendrd una tarifa
especifica considerando el factor de emision de gases
de efecto invernadero, por unidad de combustible. Sin
embargo, se establece un régimen de transicion para
este impuesto.

e Impuesto nacional sobre productos plasticos de
un solo uso, utilizados para envasar, embalar
o empacar bienes: Este nuevo impuesto grava
la venta, retiro para consumo propio, asi como la
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importacion del plastico de un solo uso a cargo del
productor o importador, calculado sobre el peso en
gramos del envase, embalaje o empaque de plastico
de un solo uso de pléstico. Dicho impuesto no sera
deducible de renta.

Impuestos Saludables:

Estos nuevos tributos entrar@n en vigencia el 1 de noviembre
de 2023:

e Impuesto alas bebidas ultraprocesadas azucaradas:
Este nuevo impuesto grava la produccion, importacion,
retiro de inventarios y actos que impliquen la
transferencia de dominio de debidas ultraprocesadas
azucaradas, asi como los concentrados, polvos y jarabes
que, después de su mezcla o dilucidbn permitan la
obtencion de bebidas azucaradas, calculado sobre el
contenido en gramos de azlcar por cada 100 mililitros
de bebida o su equivalente, y cuyo responsable es el
productor o importador.

e Impuesto alos productos comestibles ultraprocesados
industrialmente y con azucares anadidos, sodio o
grasas saturadas: El hecho generado lo constituye la
produccién, venta, retiro de inventarios y cualquier acto
que implique la transferencia de dominio a titulo gratuito u
oneroso asi como la importacion de productos comestibles
ultraprocesados industrialmente o con azucares anadidos,
sodio o grasas saturadas, azucaradas con una tarifa
gradual del 10% para el aio 2023, 15 % para el afo 2024
y 20% para el afio 2025 y siguientes, cuyo responsable es
el productor o importador.

Tarifa de impuesto sobre ganancias

ocasionales:

La tarifa de impuesto a las ganancias ocasionales aumenta
del 10% al 15% para sociedades, entidades extranjeras y
personas no residentes.

Impuesto sobre las ventas: Se eliminan los dias sin IVA.
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Impuesto al Patrimonio: Se establece este impuesto de
manera permanente a diferencia de sus versiones anteriores
donde se consideraba como un impuesto transitorio, que
grava la posesion de riqueza al 1 de enero de cada ano para
patrimonios iguales o superiores a 72.000 UVT ($3.053
M para el afio 2023), aplicando una tarifa progresiva. Este
impuesto aplica para personas naturales y para aquellas
sociedades extranjeras que no sean declarantes del impuesto
sobre la renta y que posean bienes ubicados en Colombia.

Impuesto a los dividendos:

e Se incrementa al 10% la tarifa de retencion en la
fuente sobre los dividendos pagados a sociedades
nacionales, provenientes de distribucion de utilidades
que hubieren sido consideradas como ingreso no
constitutivo de renta ni ganancia ocasional. Esta
retencion serd trasladable a la persona natural
residente o inversionista residente en el exterior.

e Losdividendos obtenidos por sociedades o entidades
extranjeras, asi como por personas naturales no
residentes, aplicardn una tarifa de retencion en la
fuente del 20% por los dividendos provenientes de
utilidades que hubieren sido consideradas como
ingreso no constitutivo de renta ni ganancia ocasional.

e Las personas naturales residentes que perciban
dividendos provenientes de utilidades que hubieren
sido consideradas como ingreso no constitutivo de
renta ni ganancia ocasional, aplicaran las tarifas
marginales del impuesto sobre la renta para personas
naturales, y estar@n sometidos a una tarifa de
retencion en la fuente del 15 % a partir de 1.090 UVT
($46 M para el afio 2023).
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Tributacion Internacional:

Presencia econdémica significativa: a partir del
1 de enero de 2024, se encuentran sometidos al
impuesto sobre la renta las personas no residentes
o las entidades no domiciliadas en el pais con
presencia econdémica significativa sobre los ingresos
provenientes de la venta de bienes y/o prestacion de
servicios a favor de clientes y/o usuarios ubicados en
el territorio nacional, sujeto al cumplimiento de los
siguientes requisitos:

* Mantenerunainteraccion deliberaday sistematica
en el mercado colombiano, con usuarios ubicados
en el territorio nacional.

e Se establece una lista de servicios sujetos a este
gravamen, que entre otros incluye servicios de
publicidad online, servicios de contenidos digitales,
servicios de transmision libre, entre otros.

e Durante el ano gravable anterior o en el ano
gravable en curso, hubiere obtenido ingresos
brutos iguales o superiores a 31.300 UVT ($1.327
M para el ano 2023).

Procedimiento Tributario y Disposiciones
Penales:

Se reduce la tasa de interés moratorio en un 50 %, para
aquellas obligaciones aduaneras y tributarias que se
paguen totalmente hasta el 30 de junio de 2023.

Las declaraciones de retenciones en la fuente que se
haya presentado sin pago total produciran efectos
legales, siempre que el valor dejado de pagar no
supere las 10 UVT ($424.120 para el afo 2023) y



este se cancele a mas tardar dentro del afo siguiente
contado a partir de la fecha de vencimiento del plazo
para declarar.

e Se establece un tope maximo para imponer sancion
por no enviar informacién o que sea suministrada con
errores, aplicar@n una multa que no supere las 7.500
UVT ($318 M para el aiio 2023), con el cumplimiento
de ciertos requisitos.

e Lautilizacion de beneficios fiscales multiples, basados
en el mismo hecho econdémico, ocasiona para el
contribuyente la pérdida del mayor beneficio, sin
perjuicio de las sanciones por inexactitud a que haya
lugar.

e Sereduce el umbral por omisién de activos o inclusion
de pasivos inexistentes, pasando de 5.000 SMLMV a
1.000 SMLMV ($1.160 M para el afio 2023).

33. NOTA RECLASIFICACIONES

La apertura y reclasificaciones hechas en la nota 22
Ingresos de actividades ordinarios para el afno 2021 se
hacen para efecto comparativo y no afecta los saldos
adicionales.
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34, HECHOS OCURRIDOS DESPUES
DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emisién de
estos Estados Financieros, no se presentaron eventos que
en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los mismos.

35, APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de
2022 fueron autorizados para su emisién por la Junta
Directiva de Carvajal Empaques S.A. el 24 de febrero de
2023. Estos Estados Financieros seran presentados a la
Asamblea de Accionistas en el mes de marzo de 2023.
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EY

Building a better
workina world

Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Empaques S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Carvajal
Empaques S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes
estados separados de resultados, de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, y el resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos,
tomados de los libros de
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia,

la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre

contabilidad, presentan

de 2022, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por afo terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia.

Bases de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se
describen en la seccion Responsabilidades del Auditor en
la Auditoria de los Estados Financieros Separados de este
informe. Soy independiente de la Compafiia, de acuerdo
con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de
la contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes
para mi auditoria de estados financieros en Colombia, y he
cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables.
Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente
y apropiada para fundamentar mi opinion.
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Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que,
segn mi juicio profesional, fueron de mayor importancia en
mi auditoria de los estados financieros separados adjuntos.
Estos asuntos se abordaron en el contexto de mi auditoria
de los estados financieros tomados en su conjunto, y al
momento de fundamentar la opinién correspondiente, pero
no para proporcionar una opinién separada sobre estos
asuntos. Con base en lo anterior, a continuacidon detallo la
manera en la que cada asunto clave fue abordado durante
mi auditoria.

He cumplido con las responsabilidades descritas en la
seccion Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de
los Estados Financieros de mi informe, incluso en relacién
con estos asuntos. En consecuencia, mi auditoria a incluye la
realizacion de los procedimientos disefiados para responder
a los riesgos de incorreccion material evaluados en los
estados financieros. Los resultados de mis procedimientos
de auditoria, incluidos los procedimientos realizados para
abordar los asuntos que se mencionan a continuacion,
constituyen la base de mi opinién de auditoria sobre los
estados financieros adjuntos.

Asunto clave de auditoria

Estimacion de deterioro por inversiones en subsidiarias y
asociadas.

Como se describe en la nota 5. Literal G, de los estados
financieros. Las inversiones en subsidiarias controladas por la
Compania se contabilizan mediante el método de participacion



patrimonial. La Compafia controla una entidad cuando esté
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes
de suimplicacién en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre esta.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion
reconocida segln el método de la participacion se mide
comparando el valor recuperable de la inversion con su valor en
libros. La pérdida por deterioro se reconoce en resultados, y se
reversa si ha habido un cambio favorable en las estimaciones
usadas para determinar el valor recuperable.

La determinacion de los montos recuperables de las inversiones
en asociadas se basa en las estimaciones de la Administracion
de los flujos de efectivo futuros y su juicio con respecto al
desempeno de las asociadas. Es un asunto clave de nuestra
auditoria debido a la incertidumbre de pronosticar y descontar
los flujos de efectivo futuros, el nivel de juicio de la administracion
involucrado y la importancia de las inversiones en subsidiarias,
que para Carvajal Empaques S.A. representan el 71 % del total
de sus activos al 31 de diciembre de 2022.

Respuesta de auditoria

Obtuve un entendimiento del proceso de valoracién,
identificando la ruta critica para la determinacion de la
estimacion y para el procedimiento de evaluacion de las
variables involucradas para el calculo asi:

e Readlicé la evaluacion de la proyeccion de flujos

de efectivo futuros, separa preparados por la
Administracion, evaluando los supuestos y comparando
las estimaciones con datos de la industria, econémicos

y financieros disponibles externamente.

e Involucré a nuestros especialistas internos quienes
evaluaron los supuestos y metodologias claves utilizados
para determinar el monto recuperable de la inversion en
asociadas.

e Asimismo, evalle la adecuada revelacion de este asunto
en la nota 10 de los Estados Financieros.
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Responsabilidades de la Administracion
y de los responsables del gobierno de la
Compainia en relacion con los estados
financieros

La Administracion esresponsable porla preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros separados de acuerdo
con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF); de disefar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y
correcta presentacion de los estados financieros separados
libres de incorreccion material, bien sea por fraude o error;
de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas;
y, de establecer estimacionescontables razonables en las
circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con este asunto y
utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compania o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa
realista diferente a hacerlo.

Los encargados del gobierno de la Compadia son
responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la misma.

Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros separados tomados en su conjunto estan
libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir
un informe que incluya mi opinion. La seguridad razonable es
un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detectard una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden surgir debido a fraude o error y se consideran
podria

esperarse que influyan razonablemente en las decisiones

materiales si, individualmente o acumuladas,

econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, debo
ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo
profesional a lo largo de la auditoria, ademas de:

e Identificaryevaluarlosriesgos deincorrecién material en
los estados financieros, ya sea porfraude o error, disenar
y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan
a esos riesgos, y obtener evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debido
a fraude es mayor que la resultante de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, declaraciones falsas o sobrepaso del
sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante
para la auditoria, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas,
la razonabilidad de las estimaciones contables y las
respectivasrevelacionesrealizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracion
utilice la base contable de negocio en marcha vy, con
base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe
una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha. Si concluyo que existe una
incertidumbre importante, debo llamar la atencion en el
informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas

revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinion.

Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia

de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe, sin

embargo, eventos o condiciones posteriores pueden
hacer que una entidad no pueda continuar como

negocio en marcha.

e Evaluar la presentacion general, la estructura, el
contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que se
logre una presentacion razonable.
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Comuniqué a los responsables del gobierno de la Compania,
entre otros asuntos, el alcance planeado y el momento de
realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la
misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno identificada en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los responsables del gobierno
de la Compania una declaracion de que he cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se podria esperar
razonablemente que pudieran afectarmi independenciay, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicaciéon con
los responsables del gobierno de la Compania, determiné
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en
consecuencia, asuntos clave de la auditoria. Describi esos
asuntos en miinforme de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente el
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
se determine que un asunto no se deberia comunicar en
mi informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés pablico del mismo.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados bajo normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia de Carvajal Empaques S.A. al 31 de diciembre de
2021, que hacen parte de la informacién comparativa de los
estados financieros separados adjuntos, fueron auditados
por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria
aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinion

sin salvedades el 28 de febrero de 2022.

Otros Requerimientos Legales y
Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy
enterada de situaciones indicativas de inobservancia en el
cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compania:



1) Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de
contabilidad, segn las normas legales y la técnica contable;
2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos
y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta
Directiva; 3) La informacion contenida en las planillas
integradas de liquidacion de aportes, y en particular la
relativa a los dfiliados, y la correspondiente a sus ingresos
base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes
contables al 31 de diciembre de 2022, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compania no se encuentra en mora por
concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral;
y 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes

Informe Anual Carvajal Empaques

de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia
entre los estados financieros adjuntos y la informacion
contable incluida en el informe de gestién preparado por la
Administracion de la Compania, el cual incluye la constancia
por parte de la Administracién sobre la libre circulacion
de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o
proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por
el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por

separado el 06 de marzo de 2023.

El socio del encargo de auditoria que origina este informe es
Jorge Oscar Pifieiro Tamburrini.

SIS D)

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 147107 -T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Cali, Colombia
6 de marzo de 2023
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CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de situacion financiera consolidados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021
En millones de pesos colombianos

NOTA

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 23
Inventarios 9
Activos por impuestos 29
Otros activos no financieros 15
Activos corrientes

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8
Propiedades, planta y equipo 11
Activos por derecho de uso 12
Plusvalia 13
Otros activos Intangibles 14
Otros activos no financieros 15
Activos por impuestos diferidos 29

Activos no corrientes

Total activo

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
(*) Ver certificacion adjunta.

PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.62703-T
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155.009
369.717
116.656
440.492
41.535
7.333

1.130.742

5.656
586.580
380.342
138.877

7.325

1

9.053

1.127.834

2.258.576

226.474
245.096
45182
277.766
59.340
5396

859.254

12.376
454.753
274673
138.877

7.545

1

793
889.018

1.748.272

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
TP. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vease mi informe del 6 de marzo de 2023)



CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de situacion financiera consolidados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021

En millones de pesos colombianos

NOTA
Pasivos
Obligaciones financieras 16
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18
Cuentas por pagar a partes relacionadas 23
Beneficios a los empleados 19
Pasivos por impuestos 29
Otros pasivos por arrendamientos 17
Provisiones 20
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 16
Cuentas por pagar a partes relacionadas 23
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18
Beneficios a los empleados 19
Otros pasivos por arrendamientos 17
Pasivo por impuestos diferidos 29
Provisiones 20
Pasivos no corrientes
Total pasivo
Patrimonio
Capital 32
Prima de emision
Reservas legales y estatutarias 33
Reservas de ORI 33

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

(*) Ver certificacion adjunta.

/
_,:n"'_'::_f‘__.-#

PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador ()
T.P.62703-T
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92.363
318.532
15.744
61.948
79.460
33177
1.436
602.660

375.629
7.816
223
8.278
140.037
27.577
1.417

560.977
1.163.637

4332
228.946
263.134
314.933
245912

1.057.257
37.682
1.094.939

2.258.576

108.591
293.955
21.856
44,262
50.536
23.768
3.985
546.953

309.543
7.816
185
8.010
91.796
30.649
1.223

449.222
996.175

4332
228.946
145.265
137.223
209.540

725.306
26.791
752.097

1.748.272

Irredou s

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
TP. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vease mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de resultados consolidados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021
En millones de pesos colombianos

NOTA
Ingresos de actividades ordinarias 24
Costos de ventas
Ganancia Bruta
Otros ingresos 25
Gastos de ventas 26
Gastos de administracion 26
Otros gastos 27
Otras ganancias (pérdidas), netas 27
Resultados de actividades de operacion
Ingresos financieros 28
Costos financieros 28
Ganancias (pérdidas) derivadas de la posicion monetaria neta
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias 29

Resultado neto del periodo

Resultado neto atribuibles a:

Propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
(*) Ver certificacion adjunta.

~
2 / —
"f- i \___I\iﬁl
PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
T.P.62703-T
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2.464.993
1.651.461
813.532

5.816
331.129
72.422
6.190
(2.632)
406.975

3.405
49.834
12.083

372.629
(120.601)
252.028

245.834
6.194

1.893.967
1.225.691
668.276

11.268
266.193
60.147
10.253
1.160
344.111

1.583
42.344
10.372

313.722
(92.928)
220.794

212175
8.619

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
TP. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vease mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CARVAIJAL EMPAQUES S.A.

Estados de otros resultados integrales consolidados
Con corte a 31 de diciembre de 2022 y 2021

En millones de pesos colombianos

Resultado neto del periodo 252.028
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo, neto de
impuestos

Ganancia (pérdida) actuarial 711
Total otros resultados integrales que no se reclasificaran posteriormente al 711
resultado del periodo, neto de impuestos
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del periodo, neto de
impuestos
Ajustes por conversion 185.696
Coberturas de flujo de efectivo — porcién efectiva de cambios en el valor razonable
Total Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse al resultado del periodo,

. 185.696
neto de impuestos
Otros resultados integrales, netos de impuestos 186.407
Total resultado integral 438.435
Resultados integrales totales atribuibles a:
Propietarios de la controladora 424.255
Participaciones no controladoras 14.180

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
(*) Ver certificacion adjunta.

&,
+

2022 2021

220.794

551

551

46.081
18

46.099

46.650

267.444

254.727
12.717

. Jlors Arrcdap D

PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P.62703-T T.P. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vedse mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CARVAJAL EMPAQUES S.A.

Estados de flujos de efectivo consolidados

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

En millones de pesos colombianos

Flujo de efectivo por actividades de operacién

Resultado neto del periodo

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo provisto por las operaciones:
Depreciaciones y amortizaciones

Pérdida (utilidad) por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales
Ajuste al valor presente neto de otros pasivos financieros

Provisién neta de los inventarios y ajuste a su VNR

Pérdida en venta o retiro de propiedad planta y equipo

Gastos intereses financieros

Costos financieros de otros pasivos por arrendamiento

Impuesto de renta diferido

Impuesto de renta corriente

Gastos financieros

Diferencia en cambio no realizada

Subtotal

Cambios en:

Inventarios

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Pago de otros pasivos por arrendamientos

Otros activos no financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas comerciales por pagar con partes relacionadas
Activos y pasivo por impuesto neto

Beneficios a los empleados

Flujo procedente de actividades de operacion

Impuesto sobre la renta pagado

Flujo neto de efectivo generado en actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones de propiedad planta y equipo

Venta propiedades, planta y equipo

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Retiro de intangibles

Adicion de intangibles

Intereses recibidos

Flujo neto de efectivo utilizado por actividades de inversion
Flujo de efectivo de actividades de financiacion

Préstamos obtenidos

Pago de obligaciones financieras

Incremento en cuentas por pagar con partes relacionadas

Pago de intereses en obligaciones financieras

Pago de intereses en cuentas por pagar a partes relacionadas

Pago de intereses de otros pasivos por arrendamientos

Reintegro de capital

Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacion
Ajustes por conversion y efecto por conversion en tasas
(Disminucién) aumento de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a 1 de enero

Efectivo y equivalentes de efectivo a 31 de diciembre

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

(*) Ver certificacién adjunta.

-
il N
o

PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO
Representante Legal (*) Contador (*)
TP.62703-T
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252.028

107.312
1.949
56
39.957
2.632
35.731
9.558
(15.754)
136.355
1.084
1.244
572.152

(113.572)
(56.654)
5.135
(78.691)
(78)
(32.106)
(14.681)
(2.682)
7.055

285.878
(91.078)
194.800

(94.810)
17.323
(67.696)

(2)
3.405
(141.780)

239.688
(250.250)

(34.849)
(591)
(9.502)

(94.096)
(149.600)
25.115
(71.465)
226.474
155.009

2022 2021

220.794

85.223
1.439
(32)
2.564
4.579
31.057
9.094
24.407
68.521
642

448.288

(94.929)
(16.246)
(8.961)

)

(1.526)
(13.160)
22.983

372.626
(53.762)
318.864

(54.148)
22.079
(11.310)
73

(39)

741
(42.604)

251.046
(354.979)
3.445
(33.408)
(579)
(9.054)
(3.022)
(38.142)
(184.693)
5217
96.784
129.690
226.474

Irrnclaniod

NORMA CONSTANZA SAAVEDRA OSPINA

Revisor Fiscal
T.P. 147107 -T

Designado por Ernest & Young Audit S.A.S TR-530
(Vedase mi informe del 6 de marzo de 2023)
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CERTIFICACION

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los
estados financieros consolidados de CARVAJAL EMPAQUES S.A., cortados a 31 de
diciembre de 2022 y 2021. Estos estados financieros consolidados se han preparado
con base en los estados financieros separados de las sociedades subordinadas,
los cuales han sido tomados fielmente de sus libros. Los estados financieros de las
Sociedades subordinadas, incluidos en esta consolidacion, fueron preparados bajo
la responsabilidad de la administracion de cada una de ellas y han sido certificados
individualmente por sus representantes legales y contadores.

Por lo tanto:

1.

Los activos y pasivos consolidados de la Sociedad reportante existen en la fecha de
corte y las transacciones registradas se han realizado durante el periodo.

Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y
los pasivos representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones),
obtenidos o a cargo de CARVAJAL EMPAQUES S.A,, en la fecha de corte.

Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

-~
&

PEDRO FELIPE CARVAJAL CABAL LEONARDO ARCE CUERVO

Contador (¥)

Representante Legal (*) Th 627037
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CARVAJAL
EMPAQUES S.A. .

Y COMPANIAS
RELACIONADAS

Notas a los =
estados financieros
consolidados

Por los anos terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en millones de pesos
colombianos, excepto los dividendos
por accion y el valor nominal de las
acciones)

A

L ™
L%
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Las presentes notas se refieren a los estados financieros
consolidados: estados de situaciéon financiera consolidados
a 31 de diciembre de 2022 y 2021 y los correspondientes
estados de resultados consolidados, estados de otros
resultados integrales consolidados, de cambios en el
patrimonio consolidados y de flujos de efectivo consolidados,
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

1 . ENTIDAD QUE INFORMA

Carvajal Empaques S.A. y sus subsidiarias (en adelante
la “Sociedad”) con domicilio en Colombia, tiene su sede
principal en la Calle 29 Norte No. 6A - 40 Cali, Colombia.

La Sociedad esté principalmente involucrada en las siguientes
actividades:

Produccién y distribucion de soluciones integrales de
empagques

La Sociedad otorgd una garantia solidaria sobre los montos
a ser pagados en un contrato de arrendamiento suscrito
por su subordinada Grupo Convermex S.A. de C.V (México)
contrato con un valor USD 16.190.000 y una duracion de
7,3 anos, inmueble que sera destinado a la operacion de la
mencionada subordinada.

Carvajal Empaques S.A. es subsidiaria de Carvajal S.A,
compadia colombiana, y ejerce el control directo sobre las
siguientes subsidiarias:

Grupo Convermex S.A. de C.V. — México
Carvajal Empaques S.A. Visipak - Ecuador
Carvajal Empaques S.A. - Chile

Carvajal Empaques Holding S.A. — Panama



Control indirecto en las siguientes Sociedades:

Convermex USA Corp.- USA

Peruana de Moldeados S.A. — Per(i

Descartables Proveedores S.R.L — Per(i

Plasticos Reunidos S.A. — Per(

Veza Corp. — Panama

Carvajal Empaques S.A. de C.V. - El Salvador

Carvajal Empaques Centroamérica S.A. de C.V — El Salvador

2.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de

BASES DE CONTABILIZACION

acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, aplicables a
las companias pertenecientes al Grupo 1, establecidas
en la ley 1314 de 2009 y el decreto 2420 de 2015 y sus
decretos modificatorios, y compiladas en el “Anexo Técnico
Compilatorio y Actualizado 1-2019, de las Normas de
Informacioén Financiera, Grupo 1”.

Las NCIF aceptadas en Colombia y aplicadas en estos estados
financieros se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
traducidas al espafol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés),
excepto por las fechas de vigencia de las mismas las cuales
han sido incorporadas en Colombia por el decreto 2420 de
2015 y sus decretos modificatorios (ver nota 4) y excepto por
la siguiente modificacion requerida:

e Decreto 2131 de 2016, mediante el cual se determina
revelar el célculo de los pasivos pensionales de acuerdo
con los par@metros establecidos en el decreto 1625 de
2016 y las diferencias con el calculo realizado en los
términos del marco técnico normativo contenido en el
decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios (NIC 19 —
Beneficios a los empleados).

Las Notas 5 y 6 incluyen detalles de las politicas contables
de la Sociedad y los juicios y estimaciones relevantes en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.
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Decreto 2617 de 2022, se reconoce el efecto del valor
del impuesto diferido derivado del cambio en la tarifa
del impuesto a las ganancias ocasionales dentro del
patrimonio de la entidad en los resultados acumulados.
El efecto se revela en la nota 40 de estos estados

financieros consolidados.

MONEDA FUNCIONAL Y DE
PRESENTACION

3.

Estos estados financieros consolidados se presentan
en pesos colombianos, que es la moneda funcional de
la Sociedad matriz. Toda la informacion se presenta en
millones de pesos colombianos y ha sido redondeada a
la unidad mas cercana, excepto cuando se indica de otra
manera.

La moneda funcional representa la moneda del entorno
economico principal en el que opera la Sociedad y se
determind teniendo en cuenta que el peso colombiano es
la moneda:

e queinfluye principalmente en los precios de venta de los
bienes y servicios;

e del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones
determinan fundamentalmente los precios de venta de
sus bienes y servicios;

e queinfluye fundamentalmente en los costos de la mano
de obra, de los materiales y de otros costos de producir
los bienes o suministrar los servicios, y

e en la que se mantienen los valores cobrados por las
actividades de operacion.

Los estados financieros de las subsidiarias del exterior
se convierten a la moneda de presentacion (peso
colombiano), para fines de consolidaciéon de acuerdo con
la politica descrita en la nota 5.c.ii.
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ADOPCION DE NORMAS
NUEVAS

4,

A partir del afo 2022 entraron en vigencia la siguiente
interpretacion y enmiendas a las normas:

e NIIF 17 — Contratos de seguros.

Mejoras anuales a las NIIF en 2021

e Enmiendas a la NIC 8 — Definicion de estimaciones
contables.

e Enmiendas a la NIC 1 — Informacion a revelar sobre
politicas contables.

e Enmiendas a la NIIF 16 — Reducciones del alquiler
relacionadas con el covid-19, mas alld del 30 de
junio de 2021.

e Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos diferidos
relacionados con activos y pasivos que surgen de una
transaccion anica.

Mejoras anuales a las NIIF en 2018 — 2020.

e Enmiendas ala NIIF 9, NIC 39, NIIF 7 — Reforma de las
tasas de interés de referencia.

e Enmiendas ala NIC 16 — Propiedades, planta y equipo:
Ingresos obtenidos antes del uso previsto.

e Enmiendas ala NIC 37 — Contratos onerosos: Costos del
cumplimiento de un contrato.

e Enmiendas ala NIC 1 - Clasificaciones de pasivos como
corrientes o no corrientes.

e Enmiendas ala NIIF 3 —Referencia al marco conceptual.

e Enmiendas ala NIIF 1 —Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacién financiera.

e NIC 41 Agricultura — Impuestos en las mediciones de
valor razonable.

e Enmiendas ala NIIF 9 —Honorarios en la prueba del “10
por ciento” para determinar la baja en cuentas de los
pasivos financieros.
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A 1° de enero de 2022, la Sociedad llevo a cabo la revision
inicial para aplicar por primera vez las anteriores enmiendas
e interpretacion, pero estas no han tenido un efecto
significativo en los estados financieros de la Sociedad o de las
subsidiarias. La Sociedad y sus subsidiarias no han adoptado
anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o
enmienda emitida, pero no efectiva a la fecha.

Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas,
pero no son aplicables a la fecha de los presentes estados
financieros son reveladas a continuacion. El Grupo adoptara
esas normas en la fecha en la que entren en vigencia, de
acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

NIIF 17: Contratos de seguros

Enmayode 2017, el IASB emitio laNIIF 17,un nuevo estandar
contable integral para contratos de seguro cubriendo la
medicion y reconocimiento, presentacion y revelacion.
Una vez entre en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NIIF
4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de
contratos de seguro, sin importar el tipo de entidades que los
emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros
con caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma
incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo
de contabilidad para contratos de seguro que sea mds
Gatil y consistente para los aseguradores. Contrario a los
requerimientos de la NIIF 4, que busca principalmente
proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF 17
brinda un modelo integral para estos contratos, incluyendo
todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un
modelo general, suplementado por:

a. Una adaptacion con
caracteristicas de participacion directa (enfoque de

tarifa variable)

especifica para contratos

b. Unenfoquesimplificado (el enfoque de primade asignacion)
principalmente para contratos de corta duracion

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.



Mejoras 2018 - 2020

Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma
de las tasas de interés de referencia

Las muodificaciones proporcionan una serie de exenciones
que se aplican a todas las relaciones de cobertura que se ven
directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de
referencia. Unarelacion de cobertura se ve afectada si la reforma
da lugar a incertidumbre sobre el momento y o el importe de los
flujos de efectivo basados en indices de referencia de la partida
cubierta o del instrumento de cobertura.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regira desde el 1 de enero de 2023. El
Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1: Clasificaciones de Pasivos
como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones del
parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para especificar los requisitos
para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las
modificaciones aclaran los siguientes puntos:

a. Elsignificado del derecho a diferir la liquidacién de
un pasivo

b. Que el derecho a diferir la liquidacién del pasivo debe
otorgarse al cierre del ejercicio

c. Quela clasificacion no se ve afectada por la probabi-
lidad de que la entidad ejerza su derecho a diferir la
liquidacién del pasivo

d. Que Gnicamente si algin derivado implicito en un
pasivo convertible representa en si un instrumento
de capital, los términos del pasivo no afectarian su
clasificacién

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021 el cual regira desde el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIIF 3: Referencia al marco
conceptual

En mayo de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones a la
NIIF 3 Combinaciones de negocios - Referencia al marco
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conceptual. Las modificaciones tienen como fin reemplazar
la referencia al Marco para la Preparacion y Presentacion de
Estados Financieros, emitida en 1989, por la referencia al
Marco Conceptual para la Informacion Financiera, emitida en
marzo de 2018, sin cambiar significativamente sus requisitos.
El Consejo también agregd una excepcion al principio de
reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de las
posibles ganancias o pérdidas del “dia 2” derivadas de los
pasivos y pasivos contingentes, las cuales entrarian en el
alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de
ser incurridas por separado.

Al mismo tiempo, el Consejo decidi6 aclarar los lineamientos
existentes de la NIIF 3 con respecto alos activos contingentes
que no se verian afectados por el reemplazo de la referencia
al Marco para la Preparacion y Presentacion de Estados
Financieros. ~ Las modificaciones fueron
mediante el decreto 938 de 2021 el cual regir@ desde el 1 de
enero de 2023.

incorporadas

Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo:
Ingresos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emitid la norma Propiedades,
planta y equipo - Ingresos antes del uso previsto, la cual
prohibe que las entidades deduzcan el costo de un elemento
de propiedad, planta y equipo, es decir, cualquier ingreso de
la venta de los elementos producidos mientras se lleva ese
activo a la ubicacién y condicién necesarias para que pueda
funcionar de la manera prevista por la Administracion. En su
lugar, la entidad debe reconocer en resultados los ingresos
de la venta de dichos elementos y los costos incurridos en su
produccion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regird desde el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos —
Costos incurridos en el cumplimiento de un contrato

En mayo de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 37
para especificar qué costos debe incluir la entidad al evaluar
si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las modificaciones sefialan que se debe aplicar un “enfoque
de costos directamente relacionados”. Los costos que se
relacionan directamente con un contrato para proporcionar
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bienes o servicios incluyen tanto los costos incrementales
como una asignacion de costos directamente relacionados
con las actividades del contrato. Los costos generales y
administrativos no se relacionan directamente con el contrato
y deben excluirse, salvo que sean explicitamente atribuibles a
la contraparte en virtud del contrato.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regird desde el 1 de enero de 2023.

Modificacién a la NIIF 1: Adopcion por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La modificacion permite que las subsidiarias que opten por
aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1 midan las diferencias
cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados
por la entidad controladora, con base en la fecha de transicién
a las NIIF de dicha entidad controladora. Esta modificacién
también aplica a las asociadas o negocios conjuntos que
opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regira desde el 1 de enero de 2023.

Modificacién a la NIIF 9: Honorarios en la prueba del
’10 por ciento’ para determinar la baja en cuentas de
los pasivos financieros

La modificacién aclara que los honorarios que incluyen las
entidades al evaluar silos términos de algtn pasivo financiero
nuevo o modificado son sustancialmente diferentes a los
términos del pasivo financiero original. Estos honorarios
incluyen sélo aquéllos pagados o recibidos entre el prestatario
y el prestamista, incluidos los honorarios pagados o recibidos
por el prestatario o el prestamista a nombre del otro. Las
entidades deben aplicar la modificacion a los pasivos
financieros que sean modificados o intercambiados a partir
del inicio del periodo anual en el que apliquen por primera
vez esta modificacion.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regira desde el 1 de enero de 2023.

NIC 41 Agricultura: Impuestos en las mediciones de
valor razonable

Como parte de sus mejoras anuales 2018-2020 al proceso
de las NIIF, el IASB emiti6 una modificacion a la NIIF 41,
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Agricultura. Esta modificacion elimina el requisito del parrafo 22
de la NIC 41 que exige que las entidades excluyan los flujos de
efectivo por impuestos al medir el valor razonable de los activos
que se encuentran dentro del alcance de la NIC 41.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto
938 de 2021, el cual regird desde el 1 de enero de 2023.

Mejoras 2021

Modificaciones a la NIC 8: Definicién de Estimaciones
Contables

La modificacién fue publicada por el IASB en febrero de 2021
y define claramente una estimacion contable: “Estimaciones
contables sonimportes monetarios, en los estados financieros,
que estan sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla
de una politica contable. En especial se menciona “una
politica contable podria requerir que elementos de los
estados financieros se midan de una forma que comporte
incertidumbre en la medicion—es decir, la politica contable
podria requerir que estos elementos se midan por importes
monetarios que no pueden observarse directamente y deben
ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una
estimacion contable para lograr el objetivo establecido por
la politica contable”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIC 1: Informacion a Revelar sobre
Politicas Contables

Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

a. Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o
con importancia relativa”.

b. Se aclara las politicas contables que se deben revelar en
las notas a los estados financieros “una entidad revelara
informacion sobre sus politicas contables significativas
material o con importancia relativa.

c. Seaclara cuando una politica contable se considera ma-
terial o con importancia relativa.



d. Incorpora elsiguiente parrafo: “La informacion sobre po-
liticas contables que se centra en cémo ha aplicado una
entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias cir-
cunstancias, proporciona informacion especifica sobre
la entidad que es mas (til a los usuarios de los estados
financieros que la informacién estandarizada o la infor-
macioén que solo duplica o resume los requerimientos de
las Normas NIIF”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Modificaciones a la NIIF 16: Reducciones del Alquiler
relacionadas con la Covid-19 mas alla del 30 de junio
de 2021.

En marzo de 2021, el IASB emitié6 modificaciones a la NIIF
16 para extender de hasta el 30 de junio de 2021 al 30 de
junio de 2022, la solucién practica para los arrendatarios
ocasionada por reducciones del alquiler que ocurran como
consecuencia directa de la pandemia Covid-19.

Se reconocera su efecto acumulado por la aplicacion de dicha
modificacién, como un ajuste en el saldo de apertura de las
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio,
segln corresponda) al inicio del periodo anual sobre el que se
informa en el que el arrendatario aplique por primera vez la
modificacion.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos
relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una
Transaccion Unica.

La modificacién permite reconocer un pasivo o activo por
impuesto diferido que haya surgido en una transacciéon que
no es una combinacién de negocios, en el reconocimiento
inicial de un activo o pasivo que en el momento de la
transaccién, no da lugar a diferencias temporarias imponibles
y deducibles de igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se
reconocerd a partir del inicio del primer periodo comparativo
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presentado como un ajuste al saldo de apertura de las
ganancias acumuladas en esa fecha.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco
contable colombiano por medio de decreto alguno ala fecha.
El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta
norma en sus estados financieros.

5. PRINCIPALES POLITICAS Y
PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables se describen a continuacion:

A. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados
sobre la base del costo histérico, con excepcion de las
siguientes partidas, que han sido medidas usando una base
alternativa a cada fecha del estado de situacién financiera.

Instrumentos financieros de

Valor razonable
cobertura

Pasivo por beneficios
definidos

Pasivo por beneficios a los
empleados de largo plazo

Valor presente de la obligacién
por beneficios definidos

Valor presente de la obligacién

B. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan la situacion
financiera a 31 de diciembre de 2022 y 2021, los resultados
del ejercicio, los otros resultados integrales del ejercicio, los
cambios en el patrimonio, y los flujos de efectivo, por
los anos terminados en esas fechas, de todas las subsidiarias
directas e indirectas de Carvajal Empaques S.A.

i.  Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por la Sociedad.
La Sociedad controla una entidad cuando estd expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes
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de su implicacién en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
ésta. Los estados financieros de la subsidiaria se incluyen
en los estados financieros consolidados desde la fecha en
que se obtiene control y hasta la fecha en que éste cesa.
Para efectos de la consolidacién, se han realizado ajustes a
los estados financieros individuales de las subsidiarias para
que los estados financieros consolidados reflejen politicas
contables uniformes.

ii. Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se miden por la
participaciéon proporcional de los activos netos identificables
de la adquirida en la fecha de adquisicion.

Los cambios en la participacion de la Sociedad en una
subsidiaria que no resulten en una pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio.

iii. Pérdida de control

Cuando la Sociedad pierde control sobre una subsidiaria,
da de baja en cuentas los activos y pasivos de la subsidiaria,
cualquier participacién no controladora relacionada y otros
componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en resultados. Si la Sociedad retiene
alguna participacion en la ex subsidiaria, ésta sera valorizada
a su valor razonable en la fecha en la que se pierda control.

iv. Participacion en inversiones contabilizadas segun
el método de participacion patrimonial

Las participaciones de la Sociedad en las inversiones
contabilizadas de acuerdo con el método de participacion
patrimonial incluyen las inversiones en asociadas y en
negocios conjuntos.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Sociedad tiene
influencia significativa, pero no control o control conjunto, de
sus politicas financieras y de operacion. Un negocio conjunto
es un acuerdo en el que la Sociedad tiene control conjunto,
mediante el cual la Sociedad tiene derecho a los activos netos
del acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones
sobre sus pasivos.
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Las participaciones en asociadas y en negocios conjuntos se
contabilizan usando el método de participacion patrimonial.
Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos
de transaccion.
estados financieros consolidados incluyen la participacion
de la Sociedad en el resultado integral de las inversiones
contabilizadas segin el método de participacion patrimonial.

Después del reconocimiento inicial, los

Cuando la participaciéon de la Sociedad en las pérdidas de una
asociada o negocio conjunto exceda el valor de la inversion
en los mismos (lo cual incluye cualquier participacién a largo
plazo que, en sustancia, forme parte de la inversién neta de la
Sociedad en la asociada o negocio conjunto), la Sociedad deja
de reconocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando la Sociedad haya
contraido alguna obligaciéon legal o implicita o haya hecho
pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversion en una asociada o negocio conjunto se
contabiliza usando el método de la participacion patrimonial
desde la fecha en que la participada se convierte en una
asociada o negocio conjunto.

En la adquisicién de la inversién en la asociada o negocio
conjunto, cualquier exceso del costo de la inversion sobre la
distribucion del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalia,
la cual se incluye dentro del valor en libros de la inversion.
Cualquier exceso en la distribucion de la Sociedad del valor
razonable neto de los activos y pasivos identificables sobre
el costo de inversion, luego de su revaluacion, se contabiliza
inmediatamente en ganancias o pérdidas en el periodo en el
que se adquirio la inversion.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion
reconocida de acuerdo con el método de la participacion
patrimonial se mide comparando el valor recuperable de la
inversion con su valor en libros. La pérdida por deterioro se
reconoce en resultados y se reversa si ha habido un cambio
favorable en las estimaciones usadas para determinar el valor
recuperable.

La Sociedad cesa el uso del método de la participacion
patrimonial desde la fecha en que la inversion deja de ser
una asociada o un negocio conjunto, o cuando la inversion se
clasifica como mantenida para la venta.



v.  Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto a
través del cual las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por los
pasivos relacionados con el acuerdo. El control conjunto
es la reparticion de control de un acuerdo convenido
contractualmente, que existe solo cuando las decisiones
sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento
undanime de las partes que comparten el control.

Cuando una entidad de la Sociedad inicia sus operaciones
mediante operaciones conjuntas, la Organizacién, como
operador conjunto, reconoce en relacion con sus intereses en
una operacion conjunta:

e susactivos, incluyendo su porcion de cualquier activo
mantenido de forma conjunta;

e sus pasivos, incluyendo su porcion de cualquier pasivo
incurrido de forma conjunta;

e susingresos provenientes de la venta de su porcion del
resultado derivado de la operacion conjunta;

e suporcion de los ingresos de la venta del resultado por
la operacién conjunta, y

e susgastos, incluyendo su porcion de cualquier gasto
incurrido de forma conjunta.

La Sociedad contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados con su participacion en la operaciéon conjunta
de acuerdo con las NIIF aplicables a esos activos, pasivos,
ingresos y gastos particulares.

Cuando una entidad de la Sociedad realiza transacciones,
como una venta o aporte de activos, con una operacion
conjunta enla que una entidad de la Sociedad es un operador
conjunto, se considera que la Sociedad esté realizando la
transacciéon con las otras partes de la operacion conjunta,
y las ganancias y pérdidas resultantes de las transacciones
se reconocen en los estados financieros consolidados de la
Sociedad Unicamente en la proporcién de la participacion de
otras partes en la operacion conjunta.

Cuando una entidad de la Sociedad realiza transacciones,
como una compra de activos, con una operaciéon conjunta

Informe Anual Carvajal Empaques

en la que una entidad de la Organizacion es un operador
conjunto, la Sociedad no reconoce su porcion de las ganancias
y pérdidas hasta que revenda esos activos a un tercero.

vi. Transacciones eliminadas en consolidacion

Los saldos y transacciones intercompania y cualquier
ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
intercompania grupales se eliminan.
realizadas, provenientes  de
Sociedades cuya inversion es reconocida segiin el método de
participacion patrimonial son eliminadas de la inversion en
proporcion de la participacion de la Sociedad en la inversion.
Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma
que las ganancias no realizadas, pero solo en la medida en
que no hay evidencia de deterioro.

Las ganancias no

transacciones con

vii. Combinacion de negocios

La Sociedad contabiliza las combinaciones de negocios
utilizado el método de adquisicion o compra, cuando se
transfiere el control a la Sociedad. La contraprestacion
transferida en la adquisicion generalmente se mide al
valor razonable al igual que los activos netos identificables
adquiridos, excepto los impuestos diferidos, los instrumentos
de pasivo relacionados con pagos basados en acciones y
los activos clasificados como mantenidos para la venta.
Cualquier plusvalia resultante es sometida a pruebas anuales
de deterioro. Cualquier ganancia por compra en condiciones
muy ventajosas se reconoce de inmediato en resultados. Los
costos de transaccion se registran como gasto cuando se
incurren, excepto si se relacionan con la emisioén de deuda o
instrumentos de patrimonio.

C. Moneda extranjera

i. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a
la moneda funcional respectiva de la Sociedad en las fechas
de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha de balance

son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio
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de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios que son
valorizados al valor razonable en una moneda extranjera, son
reconvertidos a la moneda funcional en la fecha en que se
determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que
son valorizadas al costo histérico en una moneda extranjera
no se reconvierten.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas
monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tipos
diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento
inicial, se hayan producido durante el periodo o en estados
financieros previos, se reconocerdn en los resultados del
periodo en el que aparezcan.

ii. Negocios en el extranjero

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero y los
ajustes del valor razonable surgidos en la adquisicion, se
convierten a pesos colombianos usando las tasas de cambio
a la fecha del estado de situacion financiera. Los ingresos y
gastos de los negocios en el extranjero se convierten a pesos
colombianos usando la tasa del cierre del mes en que se
realizaron las transacciones.

Las diferencias en conversion de moneda extranjera se
reconocen en otros resultados integrales y se presentan en la
reserva de gjuste por conversion, excepto cuando la diferencia
de conversion se distribuye a la participacion no controladora.

En la disposicion total o parcial de un negocio en el extranjero
en la que se pierde control, la influencia significativa o
el control conjunto, el valor acumulado en la reserva de
ajuste por conversion relacionada con ese negocio se
reclasifica al resultado como parte de la ganancia o pérdida
de la disposicion. Si la Sociedad dispone de parte de su
participacion en una subsidiaria pero retiene el control, la
proporcion relevante del valor acumulado se redistribuye a la
participacién no controladora. Cuando la Sociedad dispone
solo de una parte de una asociada o negocio conjunto y al
mismo tiempo retiene la influencia significativa o el control
conjunto, la proporcion relevante del importe acumulado se
reclasificaré al resultado.

Los estados financieros de las empresas cuya moneda
funcional es la moneda de una economia hiperinflacionaria,
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se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente
a la fecha de cierre del estado de situacion financiera, antes
de ser convertidos a la moneda de presentacion, utilizando
el procedimiento descrito arriba.
economia es hiperinflacionaria cuando, entre otros, presenta
un indice de incremento general de precios aproximado al

Se considera que una

100 % en los Gltimos tres anos.

En el momento en que una economia deja de ser
hiperinflacionaria, las cifras de las empresas correspondientes,
expresadas en la unidad de medida corriente al final del
periodo previo, son base para los valores en libros de las
partidas en los estados financieros subsiguientes.

D. Operaciones discontinuas

Una operacion discontinua es un componente de negocio
de la Sociedad cuyas operaciones y flujos de efectivo pueden
distinguirse claramente del resto de la Organizacion y que:

e Representa unalinea de negocio o un area geogréfica que
es significativa y puede considerarse separada del resto;

e Esparte de un Gnico plan coordinado para disponer
de una linea de negocio o de un area geografica de la
operaciéon que sea significativa y pueda considerarse
separada del resto, o

e una entidad subsidiaria adquirida exclusivamente con
la finalidad de revenderla.

La clasificacion como operacion discontinua ocurre en el
momento de la disposicién o cuando la operacion cumple los
criterios para ser clasificada como mantenida para la venta,
lo que ocurra primero.

La utilidad (pérdida) procedente de operaciones discontinuas
se presenta en una linea aparte en el estado de resultados,
neto del impuesto a las ganancias.

Cuando una operacién se clasifica como operacion
discontinua, el estado comparativo del resultado del
periodo y otros resultados integrales se presentan como si
la operacién hubiese sido discontinua desde el comienzo del

ano comparativo.



E. Ingresos

La Sociedad reconoce ingresos de actividades ordinarias de
las siguientes fuentes:

e Ventay comercializaciéon de articulos de empaques.

e Cobro de regalias por marcas a companias subsidiarias
en el exterior.

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente,
excluyendo los valores recaudados en nombre de terceros. La
Sociedad reconoce el ingreso cuando transfiere el control del
producto o servicio al cliente.

Si la contraprestacion prometida en un contrato incluye
un importe variable, la Sociedad estima el valor de la
contraprestacion a la cual la entidad tendré derecho a cambio
de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

El valor de la contraprestacion puede variar debido a
descuentos, devoluciones, reembolsos, créditos, reducciones
de precio, incentivos, primas de desempeno, penalizaciones
u otros elementos similares. La contraprestacion acordada
puede también variar si el derecho de una entidad a recibirla
depende de que ocurra o no un suceso futuro.

i. Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la
empresa transfiere el control, que es cuando:

e Se ha transferido la posesion fisica del bien.
e Elcliente obtiene el control.

e Eldliente tiene los riesgos y beneficios de propiedad del
activo.

e Laentidad tiene evidencia de la aceptacion de activo
por parte del cliente.

e Lacompania tiene el derecho al pago.
Los ingresos por venta de bienes se miden netos de

rendimientos, descuentos comerciales y descuentos por
volumen y demas contraprestaciones variables.
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ii. Prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la
prestacion de servicios, principalmente a lo largo del tiempo,
cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a. Elcliente recibe y consume en forma simulténea los
beneficios proporcionados por el desempefio de la So-
ciedad a medida que la Sociedad lo realiza;

b. Eldesempeno de la Sociedad crea o mejora un activo
(por ejemplo, trabajo en progreso) que el cliente con-
trola a medida que se crea o mejora, o

c. Eldesempeno de la Sociedad no crea un activo con un
uso alternativo para la Sociedad y
un derecho exigible al pago por el desempeno que se
haya completado hasta la fecha.

la Sociedad tiene

Los métodos utilizados para medir el progreso hacia la
satisfaccion completa de una obligacion de desempeno
dependen de la naturaleza del servicio brindado, y son los
siguientes:

a. Métodos de producto: se reconocen los ingresos de ac-
tividades ordinarias sobre la base de las mediciones di-
rectas del valor para el cliente de los bienes o servicios
transferidos hasta la fecha en relacién con los bienes
o servicios pendientes comprometidos en el contrato.
Los métodos de producto incluyen métodos tales como
estudios del desempeno completado hasta la fecha,
evaluaciones de resultados logrados, hitos alcanzados,
tiempo transcurrido y unidades producidas o entrega-
das.

b. Métodos de recursos: se reconocen los ingresos de
actividades ordinarias sobre la base de los esfuerzos o
recursos de la Sociedad para satisfacer la obligacién de
desempefio (por ejemplo, recursos consumidos, horas
de mano de obra gastadas, costos incurridos, tiempo
transcurrido u hora de maquinaria utilizada) en relacion
con los recursos totales esperados para satisfacer dicha
obligacion de desempeno. En los casos en que los es-
fuerzos o recursos de la Sociedad se gasten uniforme-
mente alo largo del periodo de desempeno, la Sociedad
reconoce el ingreso de actividades ordinarias sobre una
base lineal.
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Cuando el resultado de una transaccion, que implique la
prestacion de servicios, no pueda ser estimado de forma
fiable, los ingresos de actividades ordinarias correspondientes
se reconocen como tales solo en la cuantia de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

iii. Ingresos dividendos e intereses

El ingreso de los dividendos, por inversiones que no se
consolidan o inversiones que no se registran bajo el método
de participacion patrimonial, se reconoce en el estado de
resultados una vez se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago, siempre y cuando sea
probable que los beneficios econémicos fluyan a la Sociedad
y que los ingresos puedan medirse confiablemente.

Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Sociedad reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccion
y el valor de los ingresos pueda medirse en forma fiable.
Los ingresos por intereses se registran sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento
que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Porotrolado, la politica de la Sociedad para el reconocimiento
de los ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe mas adelante en el literal Q. — Arrendamientos.

F. Beneficios a los empleados

i. Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo se reconocen
como gasto cuando se presta el servicio relacionado. Se
reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar
si la Sociedad tiene una obligacion legal o implicita actual de
pagar un valor como resultado de un servicio entregado por
el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada
con fiabilidad.
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ii. Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportes a planes de aportaciones definidas
se reconocen como un gasto a medida que se presta el servicio
relacionado. Los pagos hechos a planes de retiros publicos o
privados se manejan como planes de aportaciones definidas.

iii. Planes de beneficios definidos

Para los planes de beneficios definidos, el calculo de la
obligacién lo efectGian anualmente actuarios independientes,
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las
nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos definidos,
queincluyelas ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
de inmediato en otros resultados integrales.

La Sociedad determina el costo por intereses del pasivo por
beneficios definidos del periodo aplicando la tasa de descuento
usada para medir la obligacion por beneficios definidos al
comienzo del periodo anual, considerando cualquier cambio en el
pasivo por beneficios definidos durante el periodo como resultado
de pagos de beneficios. El costo por intereses relacionado con
los planes de beneficios definidos se reconoce en el estado de
resultados. El costo por servicios de otros beneficios post-empleo
sobre los cuales tienen derecho empleados activos se reconoce
en el estado de resultados.

iv. Otros beneficios a los empleados de largo plazo

La obligacién de la Sociedad en relacién con beneficios a los
empleados de largo plazo es el valor del beneficio futuro que los
empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actual y en periodos anteriores. El beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. Las nuevas mediciones se
reconocen en resultados en el periodo que surgen.

G. Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto
corriente y el diferido. Se reconoce en resultados excepto
en la medida en que se relacione con una combinacion de
negocios o partidas reconocidas directamente en patrimonio
u otros resultados integrales.



i. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar
o0 por cobrar sobre la base gravable del ano y cualquier ajuste
al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con anos
anteriores. Se mide utilizando tasas impositivas promulgadas
o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual
se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan
solo si cumplen dos criterios:

e Que setenga el derecho exigible legalmente de
compensar los valores reconocidos, y

e Que exista la intencion de liquidar por el valor neto o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

ii. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos
y pasivos para propositos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios. Los impuestos
diferidos no se reconocen para las diferencias temporarias.

e Admitidas por el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacion
de negocios y que no afecté ni a la ganancia o pérdida
contable o imponible;

e Relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas
y en negocios conjuntos en la medida que la Sociedad
pueda controlar el momento de la reversion de las
diferencias temporarias y probablemente no sean
reversadas en el futuro, y

e Quesurgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas
fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que sea probable
que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra
las que pueden utilizarse. Los activos por impuestos diferidos
se revisan en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reducen en la medida en que no sea probable que los
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beneficios por impuestos relacionados sean realizados. Esta
reduccion serd objeto de reversion en la medida en que sea
probable que haya disponible ganancia fiscal suficiente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad
evaluar@ de nuevo los activos por impuestos diferidos
no reconocidos y registraré@ un activo de esta naturaleza,
anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que
las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del
activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion a las diferencias temporarias
en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales
aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y
pasivos. Para este proposito, se presume que el valor en libros
de las propiedades de inversion medidas al valor razonable y
de los terrenos se recuperara mediante la venta y la Sociedad
no ha refutado esta presuncion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan
solo si se cumplen estos criterios:

e Que se haya reconocido legalmente el derecho de
compensar frente a la autoridad fiscal los valores
reconocidos en esas partidas, y

e Quelos activos y pasivos por impuesto diferido se
deriven del impuesto a las ganancias correspondiente a
la misma autoridad fiscal.

H. Inventarios

Los inventarios se miden al costo o a su valor neto de
realizacion, el que sea menor. Los inventarios en transito se
miden al costo real.

El costo de los inventarios incluye los materiales directos v,
cuando sea aplicable, los costos directos de mano de obra
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y aquellos costos indirectos en que se haya incurrido para
ponerlos en su actual condicién y ubicacion, basados en la
capacidad normal de operacion.

El costo se calcula utilizando el método de promedio
ponderado. El valor neto de realizacion representa el
precio estimado de venta menos los costos estimados
de produccion y los costos que van a ser incurridos en el
mercadeo, venta y distribucion.

I. Propiedades, planta y equipo

i.  Reconocimiento y medicién

Los elementos de propiedades, planta y equipo se miden al
costo menos depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas
por deterioro.

Los costos de reparaciones ordinarias y de mantenimiento
se cargan a resultados cuando se incurren. Los costos
significativos incurridos en reemplazos y mejoras se
capitalizan.

Si partes significativas de un elemento de propiedades,
planta y equipo tienen una vida (til distinta, se contabilizan
como elementos separados (componentes significativos) de
propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion
de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce
en resultados en otras ganancias (pérdidas).

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable
que la Sociedad reciba los beneficios econémicos futuros
asociados con los costos.

iii. Depreciacion

Para los activos diferentes a terrenos, construcciones en curso
y maquinaria en montaje, la depreciacion se calcula usando el
método de linea recta, con los siguientes rangos de vida Gtil:
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Tipo de Activo Fijo Afios de vida Util

Construcciones y edificaciones 10-100
Maquinaria y Equipo 5-40
Equipo de oficina 5-10
Flota y Equipo de transporte 5-10
Equipo de Computacion 3-5

El menor entre la vida
atil de la mejora y el
término del contrato.

Mejoras en Propiedad Ajena

Los métodos de depreciacion, la vida atil y los valores
residuales se revisan en cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan si es necesario.

iv. Baja en cuentas

El valor en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo se daré de baja en cuentas:

e porsu enajenacion o disposicion por otra via, o

e cuando no se espere obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso, enajenacién o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de
propiedades, planta y equipo se incluird en el resultado del
ejercicio, cuando la partida sea dada de baja en cuentas. Las
ganancias por este concepto no se clasifican como ingresos
de actividades ordinarias.

J. Costos financieros

Los costos financieros que son directamente atribuibles
a la adquisicion, construccion o produccidon de activos
calificados, los cuales requieren necesariamente un periodo
de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta, se capitalizan formando parte del costo de dichos
activos. El ingreso proveniente de las inversiones temporales
generadas con los fondos que se hayan tomado prestados
especificamente con el fin de obtener un activo que cumpla
las condiciones para su calificacién, se deduce de los costos
financieros elegibles para la capitalizacion.

Todos los dema@s costos por intereses se reconocen en el
estado de resultados en el periodo en que se incurren.



K. Otros activos intangibles

i.  Reconocimiento y medicién

Los costos por actividades de investigacion se reconocen en
resultados, cuando se incurren.

Los costos de desarrollo se capitalizan solo si puede estimarse
con fiabilidad que el producto o proceso es viable técnica y
comercialmente, se obtienen posibles beneficios econémicos
en el futuro y la Sociedad pretende y posee suficientes
recursos para completar el desarrollo y para usar o vender
el activo. De no ser asi, se reconocen en resultados cuando
se incurren. Después del reconocimiento inicial, los costos
de desarrollo se miden al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. El
valor reconocido inicialmente en los activos generados
internamente corresponde a la suma de los costos incurridos
desde la fecha en que el activo intangible cumple con los
criterios de reconocimiento relacionados.

Los otros activos intangibles que adquiere la Sociedad y
tienen una vida Ctil finita se valorizan al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro. Los intangibles con vida Gtil indefinida se registran
al costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las marcas de la Sociedad generadas internamente no
se encuentran registradas como activos en el estado de
situacion financiera consolidado de la Sociedad.

ii. Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando
aumentan los beneficios econémicos futuros incorporados
en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos
para generar internamente plusvalias y marcas, se reconocen
en resultados cuando se incurren.

Después de su reconocimiento inicial, los activos generados
internamente, con vida Gtil definida, se amortizan segdn el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. Los activos
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generados internamente sin vida Gtil definida se evaltan
al menos cada afo, para determinar si han sufrido alguna
pérdida por deterioro. De existir pérdida por deterioro, esta
se reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

iii. Amortizacion

La amortizacién se calcula usando el método lineal durante la
vida (til estimada y se reconoce en resultados.

Para los intangibles diferentes a plusvalia e intangibles
sin vida (til definida, la amortizaciéon se calcula usando el
método de linea recta, con los siguientes rangos de vida (til:

Software / Licencias 3a5anos

Los demas intangibles se amortizan con base en los acuerdos
contractuales que los generaron.

Los métodos de amortizacion, la vida Gtil y los valores
residuales se revisan en cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan si es necesario.

La amortizacion de los intangibles se registra de acuerdo con
el intangible que las genera, en costos de ventas, gastos de
ventas o gastos de administracion.

iv. Baja en cuentas

El valor en libros de un activo intangible se dara de baja en
cuentas:

e porsu enajenacion o disposicion por otra via, o

e cuando no se espere obtener beneficios econémicos
futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo
intangible se incluird en el resultado del ejercicio, cuando
la partida sea dada de baja en cuentas. Las ganancias por
este concepto no se clasifican como ingresos de actividades
ordinarias.
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L. Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion
sobrela participacion dela Sociedad en el valor razonable neto
de los activos identificables, pasivos y pasivos contingentes
identificables de una subsidiaria, en la fecha de adquisicién.

La plusvalia se reconoce como un activo y su valor recuperable
se cuantifica, al menos anualmente, para determinar si este
ha sufrido alguna pérdida por deterioro. De existir pérdida
por deterioro, esta se reconoce de inmediato en el estado de
resultados y no puede ser revertida posteriormente.

Al disponer de una subsidiaria, el valor correspondiente a
la plusvalia se incluye en la determinacion de la pérdida o
ganancia relacionada.

La politica para el manejo de la plusvalia generada en la
adquisicién de una asociada o negocio conjunto se describe
en el literal B, numeral iv, en Participacion en inversiones
contabilizadas seglin el método de participacion patrimonial.

M. Deterioro en el valor de activos no
financieros

Anualmente, la Sociedad revisa el valor en libros de los
activos no financieros (distintos de las propiedades de
inversion, inventarios y activos por impuestos diferidos)
para determinar si existen condiciones que indiquen que
los activos puedan haber sufrido deterioro en su valor. Si
alguna condicion existe, se cuantifica el valor recuperable
del activo para determinar la posible pérdida por deterioro.
Si el activo no genera flujos de efectivo independientes de
otros activos, la Sociedad estima el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo ala cual el activo pertenece. A
la plusvalia y a los activos intangibles sin vida Gtil definida se
les cuantifica cada afo su valor recuperable para determinar
si existe alguna pérdida por deterioro en su valor.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable
menos los costos de venderlo y el valor en uso. Al determinar
el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a valor presente a una tasa de descuento que
refleja las condiciones actuales de mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos del activo.
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Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que el valor en libros, el valor en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se reduce al
valor recuperable. La pérdida por deterioro se registra como
un gasto de manera inmediata y se distribuye en primer lugar,
para reducir el valor enlibros de cualquier plusvalia distribuida
a la unidad generadora de efectivo y, a continuacién, para
reducir el valor en libros de los demés activos de la unidad.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia
no se revertird. Para los otros activos, una pérdida por
deterioro se reversa solo cuando el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que podria haberse obtenido, neto
de amortizacién o depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

N. Activos mantenidos para la venta

Los activos no corrientes, o grupos de activos para su disposicion
compuestos de activos y pasivos, se clasifican como mantenidos
para la venta o mantenidos para distribuir a los propietarios si es
altamente probable que sean recuperados fundamentalmente
a través de la venta y no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicion, por
lo general se miden al menor valor entre su valor en libros y
su valor razonable menos los costos de venta. Las pérdidas
por deterioro del valor en la clasificacion inicial como
mantenido para la venta o mantenido para distribucién a los
propietarios y las ganancias y pérdidas posteriores surgidas
de la remedicion se reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta,
los activos intangibles y las propiedades, planta y equipo
no siguen amortizandose o depreciandose, y las inversiones
contabilizadas bajo el método de participacion patrimonial
dejan de contabilizarse con este método.

Cuando la Sociedad se encuentra comprometida con un
plan de venta que involucra la pérdida de control en una
subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria
se clasifican como mantenidos para la venta cuando se
cumplen los criterios antes descritos, independientemente de
sila Sociedad va a retener una participacion no controladora
en su antigua subsidiaria después de la venta.



0. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros no derivados
en las siguientes categorias: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y partidas por cobrar.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros no derivados en
obligaciones financieras, titulos emitidos, cuentas por pagar
y otros pasivos financieros.

i.  Activos financieros y pasivos financieros no deriva-
dos - reconocimiento y baja en cuentas

La Sociedad reconoce inicialmente los préstamos y partidas por
cobrarylosinstrumentos de deuda emitidos enlafechaen que se
originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros
se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la
que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas
de la propiedad del activo financiero o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con
la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.
Cualquier participacion en estos activos financieros dados de
baja en cuentas que sea creada o retenida por la Sociedad se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien han expirado.

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de
compensacion, de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su valor neto, cuando y solo cuando
la Sociedad tenga el derecho, exigible legalmente, de
compensar los valores reconocidos y tenga la intenciéon de
liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo en forma simulténea.

ii.  Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios
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en resultados y cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion se basa en la naturaleza
y proposito del activo financiero y el objetivo del modelo de
negocio, y se determina en el reconocimiento inicial.

e Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados

Estos activos se componen principalmente de inversiones
negociables reconocidas desde su registro inicial al valor
razonable. Las pérdidas y ganancias en su valor se registran
en el estado de resultados, al igual que cualquier ingreso por
dividendos o intereses.

Un activo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si estd clasificado como mantenido para
negociacion o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en resultados cuando se incurre en ellos.

e Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar

Las cuentas por cobrar que tienen un pago fijo o determinado y
que no cotizan en un mercado activo, se clasifican como cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. Ademds, estas cuentas se reducen por las
correspondientes pérdidas por deterioro en su valor o provisiones
por estimados de cuentas incobrables.

El método de tasa de interés efectiva es un método de
cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el valor neto en libros en el
reconocimiento inicial.
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e Deterioro en el valor de activos financieros

Los activos financieros diferentes de los activos financieros a
valor razonable a través de pérdidas y ganancias se evallan
en lafecha del estado de situacion financiera para determinar
la existencia de indicadores de deterioro en su valor.

Se reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre las cuentas por cobrar medidas al costo
amortizado. Para las cuentas por cobrar comerciales, activos
de los contratos y cuentas por cobrar por arrendamientos,
la correccion de valor por pérdidas sera igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

La Sociedad utiliza el enfoque simplificado para estimar
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo, para lo cual establece una matriz de
provisiones teniendo en cuenta la naturaleza del negocio
y su experiencia historica de pérdidas crediticias para
cuentas por cobrar comerciales.

Las matrices de provisiones tienen en cuenta lo siguiente:

e Se basan en las tasas de incumplimiento histéricas
observadas a lo largo de la vida esperada de las
cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por
estimaciones referidas al futuro.

* Debenespecificarlastasas de provision, dependiendo
del nimero de dias que una cuenta comercial por
cobrar esta en mora.

e En funcion de la diversidad de su base de clientes,
agrupaciones
apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias
historicas muestra patrones de pérdidas diferentes
significativas para distintos segmentos de clientes,
como, por ejemplo, regidbn geografica, tipo de
producto, calificacion del cliente, garantia colateral
o seguro de crédito comercial y tipo de cliente (tal
como mayorista o minorista).

cada empresa establece las

e Las cuentas vencidas mayores a un ano deben tener
una tasa de 100 %, a menos que existan acuerdos
de pago que se estén cumpliendo, en cuyo caso
se excluyen de la base de cuentas por cobrar de la
matriz de provision y se realiza un andlisis de manera
especifica.
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* las tasas determinadas se evalGan, al menos,

anualmente. Esta revision se hace de acuerdo
con el andlisis de los cambios en las estimaciones
referidas al futuro teniendo en cuenta los cambios

en el riesgo crediticio.

No obstante, en aquellos casos particulares en que exista
evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos
estan deteriorados, tales como:

* Dificultades financieras significativas del emisor o del
obligado;

e infracciones de las clausulas contractuales, tales
como incumplimientos o moras en el pago de Los
intereses o el principal;

e El prestamista, por razones econémicas o legales
relacionadas dificultades
prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no
habria otorgado bajo otras circunstancias;

con financieras  del

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo
financiero en cuestion, debido a dificultades financieras,

se registra el deterioro en ese periodo, y el valor deteriorado
se excluye de la base de las cuentas comerciales en la matriz
de provision. Para estos casos, si existe algin acuerdo de
pago escrito y que se esté cumpliendo, éste debe tenerse en
cuenta dentro de la evaluacion para determinar el valor del
deterioro particular correspondiente.

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de provisién por deterioro. Cuando
la Sociedad considera que no existen posibilidades realistas
de recuperar el activo, se castigan los valores involucrados. Si
posteriormente el valor de la pérdida por deterioro disminuye
y puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido
después de que se reconocid el deterioro, la pérdida por
deterioro, antes reconocida se reversa en resultados.

iii. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados incluyen obligaciones
financieras, titulos emitidos, , cuentas comerciales por pagar



y otras cuentas por pagar. Estos se registran inicialmente al
valorrazonable, menos los costos de transaccion directamente
atribuibles y posteriormente al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

iv. Otros instrumentos financieros

Derivados de cobertura

En las ocasiones en que la Sociedad considera necesario
cubrir algdn riesgo de tipo cambiario en sus flujos de efectivo
en alguna moneda especifica o requiere cubrir algin riesgo
de cambio en las tasas de interés de sus préstamos con
entidades financieras, utiliza instrumentos financieros de
cobertura para cubrir su exposicion. Al cierre de cada mes,
estos instrumentos se actualizan a valores de mercado y
las pérdidas y ganancias resultantes de estas valoraciones
se reconocen de acuerdo con la naturaleza y relaciéon de la
transaccion de cobertura y la partida cubierta.

e Cobertura de flujos de efectivo

La porcion eficaz de los cambios en el valor razonable de los
derivados que son designados y califican como cobertura de
flujos de efectivo se registran en otros resultados integrales y se
cargan a la cuenta de reserva de coberturas en el patrimonio.
La porcién ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de
cobertura se reconoce en los resultados del periodo.

Los valores que hayan sido registrados directamente en otros
resultados integrales se reconocen en el resultado en el mismo
periodo en el que la operacion cubierta afecte el resultado.

Instrumento de cobertura ya no cumple los criterios de la
contabilidad de coberturas, caduca, es vendido, suspendido
o ejecutado, o la designacion se revoca, esta cobertura
se discontinta en forma prospectiva. Si ya no se espera
que la transaccion prevista ocurra, el saldo registrado en el
patrimonio se reclasifica de inmediato a resultados.

e Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designen y califiquen como cobertura de valor razonable se
reconocen en el estado de resultados de manera inmediata,
junto con cualquier cambio en el valor razonable de la partida
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cubierta sobre la que se atribuye el riesgo cubierto.

La Sociedad no utiliza instrumentos derivados para fines
especulativos.

P. Arrendamientos

La Sociedad como arrendatario

Al inicio de un contrato la Sociedad evalla si el contrato es,
o contiene un arrendamiento. Una vez se determina que el
contrato es o contiene un arrendamiento, la Sociedad como
arrendatario, reconoce un activo por derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento, excepto para los arrendamientos
de activos de bajo valor (por ejemplo, computadores
personales, impresoras, maquinas de copiado, teléfonos)
y arrendamientos de corto plazo (es decir, arrendamientos
con un término menor a 12 meses). Para estos Gltimos la
Sociedad reconoce los pagos por arrendamientos como un
gasto de forma lineal a lo largo de plazo del arrendamiento
o seglin otra base sistemdtica, si es mas representativa del
patron de beneficios.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se
hayan pagado a la fecha, descontados utilizando la tasa
de interés implicita en el arrendamiento. Si esa tasa no
pudiera determinarse facilmente, la Sociedad utiliza su tasa
incremental por préstamos.

El activo por derecho de uso se compone de la medicién inicial
del pasivo por arrendamiento, los pagos por arrendamiento
realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos, y los costos directos
iniciales incurridos.  Posteriormente, la Sociedad mide el
activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo,
menos la amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro del valor.

En los casos en que

contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final

la Sociedad esté obligada

del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o
para restaurar el activo subyacente a la condicién requerida
por los términos y condiciones del arrendamiento. Este valor
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se reconoce como parte del activo por derecho de uso contra
una provision en el pasivo.

Sielarrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente
al arrendatario al fin del plazo del arrendamiento o si el costo del
activo por derecho de usorefleja que el arrendatario ejercerd una
opcion de compra, la Sociedad amortiza el activo por derecho de
uso desde la fecha de comienzo de este hasta el final de la vida
Gtil del activo subyacente. En otro caso, la Sociedad amortiza el
activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el
final de la vida {til del activo cuyo derecho de uso tiene o hasta
el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero.
Adicionalmente, al activo por derecho de uso se le aplican los
requerimientos de andlisis de deterioro descritos en el Numeral
“M” para determinar si el activo por derecho de uso presenta
deterioro de valor y si es el caso, se registran las pérdidas por
deterioro de valor identificadas.

La Sociedad como arrendador

La Sociedad como arrendador clasifica los arrendamientos
como un arrendamiento operativo o un arrendamiento
financiero. Un arrendamiento se clasifica como financiero
cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente.
Un arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo subyacente.

Los ingresos por arrendamientos operativos se registran
de acuerdo con los respectivos contratos por el término del
arrendamiento.

Los activos que se mantengan en arrendamientos financieros
se reconocen en el estado de situacion financiera y se
presentan como una partida por cobrar, por un importe igual
al de la inversién neta en el arrendamiento. La Sociedad
como arrendador no maneja arrendamientos financieros.

Q. Provisiones

i Reconocimiento

La Sociedad reconoce las provisiones sobre pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento si se
dan las siguientes circunstancias:

[152]

e laSociedad tiene una obligacion presente (de caracter
legal o implicita por la entidad), como resultado de un
suceso pasado;

e esprobable (es decir, existe mayor posibilidad de
que se presente que de lo contrario) que la Sociedad
tenga que desprenderse de recursos econémicos para
cancelar la obligacion, y

e puede estimarse de manera fiable el valor de la deuda
correspondiente.

En el caso en que la Sociedad espere que una parte o la
totalidad del desembolso necesario para liquidar la provision
le sea reembolsada por un tercero, tal reembolso es objeto
de reconocimiento cuando, y solo cuando, es practicamente
segura su recepcion sila empresa cancela la obligacion objeto
de la provision. El reembolso, en tal caso, es tratado como un
activo independiente. El valor reconocido para el activo no
excedera al valor de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la
provision puede ser objeto de presentacion como una partida
neta del valor reconocido como reembolso por recibir.

ii. Contratos onerosos

Si la Sociedad tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben reconocerse y
medirse como una provision. Un contrato oneroso es aquel
en el que los costos inevitables de cumplir las obligaciones
comprometidas son mayores que los beneficios que se espera
recibir del mismo.

iii. Reestructuraciones

Se reconoce una provision para reestructuracion cuando
la Sociedad tiene un plan formal detallado para efectuar
la reestructuracion y se ha creado una expectativa real,
entre los afectados, con respecto a que se llevaré@ a cabo la
reestructuracion, ya sea por haberse comenzado a ejecutar el
plan o por haberse anunciado sus principales caracteristicas
a quienes van a verse afectados por el mismo. La medicién
de la provision para reestructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
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comprenden los montos que se produzcan necesariamente
por la reestructuracion y que no estén asociados con las
actividades que contindan en la entidad.

iv. Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias, segln las regulaciones locales para la
venta de bienes, se reconocen en la fecha de la venta
de los productos correspondientes, al mejor estimado de
la Administracion de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacion de la Sociedad.

R. Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones para aquellas contingencias
que son probables. Por otro lado, los demas pasivos
contingentes, no considerados probables, los revela en las
notas a los estados financieros, a menos que sea remota la
posibilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos econémicos para satisfacer la obligacion. Los pasivos
contingentes revelados en las notas a los estados financieros
se definen como:

e toda obligacion posible, surgida a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada solo
si llegan a ocurrir, 0 en caso contrario, si no llegan a
ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos que no
est@n enteramente bajo el control de la Sociedad, o

e toda obligacion presente surgida de sucesos pasados,
pero no reconocida en los estados financieros, pues
(1) no es probable que por la existencia de la misma y
para satisfacerla se requiera que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, o (2) el valor de la obligacién no pueda ser
medido con suficiente fiabilidad.

S. Instrumentos de capital

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad son
registrados por el valor recibido, neto de los costos directos
de emision.
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T. Reserva legal

La reserva legal en el patrimonio no es distribuible en
efectivo, pero puede utilizarse para absorber pérdidas o para
distribuirse en dividendos en acciones.

U. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de
efectivo mantenido en bancos, depdsitos a corto plazo
con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de
adquisicién y otros fondos a la vista. El valor en libros de estos
activos se aproxima al valor razonable.

La Sociedad prepara el Estado de Flujos de Efectivo segin el
método indirecto.

6. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacién de estos estados financieros consolidados de
acuerdo con las NCIF requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan
regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables

se reconocen prospectivamente.

La informacion de los principales juicios realizados en
la aplicacion de politicas contables y de supuestos e
incertidumbres en las estimaciones, que tienen el efecto
mas importante sobre los valores reconocidos en los estados
financieros consolidados, se realizaron en las siguientes dreas:

e consolidacion: determinacion de si la Sociedad tiene
control sobre una participada;

e medicion de obligaciones por beneficios definidos y
beneficios de largo plazo: supuestos actuariales claves;

e reconocimiento de activos por impuestos diferidos:
disponibilidad de futuras utilidades imponibles contra
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las que puede utilizarse la compensacion de pérdidas
obtenidas en periodos anteriores;

e pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para
la determinacion del valor recuperable, incluyendo la
recuperabilidad de los costos de desarrollo, y medicion
de pérdidas crediticias esperadas;

e reconocimiento y medicion de provisiones y
contingencias: supuestos claves relacionados con la
probabilidad y magnitud de una salida de recursos
econdmicos,

e vida Gtil de propiedades, planta y equipo, activos por
derecho de uso e intangibles, e

e ingresos: medicion de contraprestaciones variables
y determinacion de tiempos en que se satisfacen las
obligaciones de desempefio;

e determinacion si un contrato contiene arrendamiento y
medicion de pasivos por arrendamientos.

i.  Medicioén de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la
Sociedad requieren la medicién de los valores razonables,
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en
relaciéon con la medicion de los valores razonables. Ello incluye
la contratacion de valoraciones con terceros y un equipo
de valoracién que tiene la responsabilidad general por la
supervision de todas las mediciones significativas del valor
razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3. Este
equipo reporta a la Vicepresidencia Financiera Corporativa.

El equipo de valoracion revisa regularmente los datos
de entrada no observables significativos y los ajustes
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de valoracién. Si se usa informacién de terceros, como
cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios
para medir los valores razonables, el equipo de valoracion
evalta la evidencia obtenida de los terceros para respaldar
la conclusibn de que esas valoraciones satisfacen los
requerimientos de las NCIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable en el que deberian clasificarse
esas valoraciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la
Sociedad utiliza datos de mercado observables, siempre que
sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable, que
se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de
valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados
activos, para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan
en datos de mercado observables (datos de entrada no
observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable
de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos de la
jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo
que sea significativa para la medicion total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la
jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre el que
se informa, durante el cual ocurrié el cambio.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja

Bancos

Fondos

Otras inversiones (CDTs)
Derechos fiduciarios
Total

140.193
69
14.247
494
155.009

No existen restricciones sobre el uso del efectivo y equivalentes de efectivo.

2022 2021
6 6

223.956
128

2.384
226.474

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto Plazo

2022 2021

Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadores

Anticipo y avances a proveedores y contratistas
Anticipo y avances a trabajadores

Anticipo de derechos de aduana

Depositos

Certificados de reembolso tributario

Préstamos a particulares

Reclamaciones

Intereses por cobrar

Deudores varios

Subtotal

Menos: Deterioro de cartera

Menos: Provision de devoluciones y descuentos
Total

Largo plazo

Anticipo compra de propiedades planta y equipo (2)

Depositos en garantia
Deudores varios (1)
Total

(1) Incluyen anticipo a proveedores y clientes.

367.789
578
29.336
18
3.101
205
2.235

844

17

353
404.476
(14.790)
(19.969)
369.717

317
5.339

5.656

255.001
412
10.903
65
1.418
411
386

2

581

377
269.556
(10.231)
(14.229)
245.096

7.505
3.660
1.211
12.376

(2) Corresponde a compra de activos fijos, al momento de su legalizacion se registran como propiedades planta y equipo en

el activo no corriente.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
a la fecha del balance comprenden principalmente valores
por cobrar por la venta de bienes y prestacion de servicios. La
Administracion de la Sociedad considera que el valor en libros
de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El periodo promedio de crédito otorgado en la venta de
bienes y prestacion de servicios es de 60 dias desde la fecha
de factura, durante los cuales no se genera cobro de intereses.

Después de esta fecha hay lugar al registro de intereses de
mora a tasas de mercado.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, se ha estimado
un deterioro en la cartera de clientes por la venta de
bienes y prestacion de servicios por valor de $14.790
y $10.231, respectivamente.
se ha determinado con base en el andlisis de cuentas y

Este monto del deterioro

experiencia de periodos anteriores y riesgo crediticio. El
movimiento del deterioro es como sigue:

2022 2021

Saldo Inicial
Castigos
Recuperacion
Deterioro
Conversion de tasas

Saldo final

La Sociedad analiza durante todo el ano el movimiento
de su cartera, la calidad de la misma, y de acuerdo a este
andlisis va ajustando el deterioro correspondiente. Para
éste andlisis se consideran las siguientes variables: tipo de
negocio, pais, cliente, edad de la cartera y riesgo crediticio.
La Administracion de la Sociedad considera que el valor de

(10.231) (9.808)
100 159

622 1.272
(2.571) (2.711)
(2.710) 857
(14.790) (10.231)

deterioro determinado es suficiente para cubrir cualquier
riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

La cartera de clientes a corto plazo se encuentra denominada
en las siguientes monedas:

A 31 de diciembre de 2022

Clientes 50.159
Deterioro de clientes (8471)
Total 49.318
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Equivalente en millones de pesos

135.137 182.493 367.789
(1.003) (12.946) (14.790)
134.134 169.547 352.999
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A 31 de diciembre de 2022, la cartera de clientes y su correspondiente deterioro, denominada en otras monedas diferentes al
dolar o pesos colombianos, por valor de $182.493 y $12.946 respectivamente, se distribuye asi:

A 31 de diciembre de 2022 Equivalente en millones de pesos
Pesos mexicanos México 128.408 (10.516) 117.892
Nuevos soles Perd 53.255 (1.600) 51.655
Pesos chilenos Chile 830 (830)
Total 182.493 (12.946) 169.547

B T T
Clientes 38.424 94.197 122.380 255.001
Deterioro de clientes (563) (583) (9.085) (10.231)
Total 37.861 93.614 113.295 244.770

A 31 de diciembre de 2021, la cartera de clientes y su correspondiente deterioro, denominada en otras monedas diferentes al
délar o pesos colombianos, por valor de $122.380 y $9.085 respectivamente, se distribuye ast:

A 31 de diciembre de 2021 Equivalente en millones de pesos
Pesos mexicanos México 94.372 (7.247) 87.131
Nuevos soles Per( 27.179 (1.015) 26.164
Pesos chilenos Chile 829 (829)
Total 122.380 (9.085) 113.295

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la antigliedad de la cartera de clientes es la siguiente:

Vigentes y no deteriorados 265.052 187.466
De 1 a 30 dias 62.127 30.301
De 31 a 90 dias 14.075 9.638
De 91 a 180 dias 4472 4.726
Mayor a 181 dias 22.063 22.870
Total 367.789 255.001

La Administracion de la Sociedad estima que la cartera vencida neta de la provision por deterioro registrada, es recuperable,
sobre la base del comportamiento de pago histérico y los andlisis de riesgo crediticio del cliente, incluida sus calificaciones de
crédito cuando estan disponibles.
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0. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de los inventarios:

2022 2021

Materias primas 167.473 67.277
Productos en proceso 55.455 26.869
Productos terminados 168.787 109.756
Materiales, repuestos y suministros 50.199 37.020
Inventarios en transito 39.629 42.675
Subtotal 481.543 283.597
Menos: Provision de inventario (21.677) (4.706)
Menos: Ajuste al valor neto de realizacion (19.374) (1.125)
Total Inventarios 440.492 277.766

El movimiento de la provision de inventarios es el siguiente:

2022 2021

Saldo Inicial (4.706) (4.089)
Castigos 7.799 2.413
Recuperacion 70 1.259
Provision por obsolescencia (21.733) (3.764)
Conversion de tasas (3.107) (525)
Saldo final (21.677) (4.706)

Enel 2022y 2021 se reconocieron inventarios por $1.651.461y $1.225.691, respectivamente como parte del costo de venta
durante el periodo.

En el 2022 se registro una pérdida por $18.294 y en el 2021 se registro una recuperacion por $59, por ajuste al valor neto de
realizacion.
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1 2, ACTIVOS POR DERECHO DE USO

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 estd compuesto por:

Detalle Terrenos Edificaciones Maquu?arla Vehiculos Equ.o = Total
y equipo Oficina

Costo

Saldo a 31 de diciembre de 2020
Adiciones

Retiros

Traslados

Reclasificacion a propiedades, planta y equipo
Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2021
Adiciones

Retiros

Traslados

Reclasificacion a propiedades planta y equipo
Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2022
Depreciacién acumulada

Saldo a 31 de diciembre de 2020

Cargos del periodo

Retiros

Reclasificacion a propiedades, planta y equipo
Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Cargos del periodo

Retiros

Traslados

Reclasificaciéon a propiedades planta y equipo
Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2022

Valor neto a 31 de diciembre de 2022
Valor neto a 31 de diciembre de 2021

1162

4.778 189.219
40.877

(7.172)

7

16.948

4.778 239.879
85.897

(28.807)

58.180
4.778 355.149

39.418
26.551
(5.247)

4.961
65.683
36.881
(5.706)

18.924

- 115.782
4.778 239.367
4.778 174.196

105.025
14318
(351)
(93)
(15.697)
4.832
108.034
45.121
(2.598)
(1.389)
(27.723)
27.357
148.802

13.171
5.665
(133)

(4.796)

477

14.384
7.044

(1.412)

(8)

(6.496)
2.369

15.881

132.921

93.650

3.344 857 303.223

594 - 55.789

(477) - (8.000)
86

(365) (16.062)

287 40 22.107
3.834 532 357.057
477 2 131.497
(467) - (31.872)
808 581
(359) - (28.082)
798 143 86.478
5.091 1.258 515.078
1.792 215 54.596
694 103 33.013
(445) - (5.825)
(202) (4.998)
149 11 5.598
2.190 127 82.384
907 75 44907
(467) - (7.585)
8
(257) - (6.753)
465 25 21.783
2.838 235 134.736
2.253 1.023 380.342
1.644 405 274.673



13. pLusvaLiA
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El saldo de la plusvalia a 31 de diciembre 2022 y 2021 corresponde
a los valores registrados en la compra de las siguientes empresas:

Grupo Convermex S.A. de C.V.
Peruana de Moldeados S.A.
Carvajal Empaques S.A. de CV.
Paper Flex Containers S.A.C.
Amercobras S.A.

Total

Anualmente se cuantifica el valor recuperable de cada
plusvalia, para determinar si estas han sufrido alguna
pérdida por deterioro. El valor recuperable se determiné
por medio de calculo del valor en uso. Los supuestos
utilizados en estos calculos fueron las tasas de descuento,
los margenes de crecimiento, y los cambios esperados
en los precios de venta y costos del periodo. La gerencia
utiliza margenes de descuento estimados antes de
impuestos que reflejan las condiciones actuales de
mercado, el valor del dinero en el tiempo, y los riesgos de
cada negocio y pais. Las expectativas de crecimiento se
basan en las proyecciones de crecimiento de las diferentes
industrias, mientras que los cambios en los precios de
venta y costos directos son basados en practicas pasadas

México 84.997
Per( 26.679
El Salvador 17.303
Per( 5.874
Panama 4.024

138.877

y expectativas de cambios futuros en el mercado. En los
célculos realizados durante los afos 2022 y 2021 se utilizd
un factor de descuento promedio entre 10,54% y 8,28 %
en 2022 y en 2021 se utilizd un factor promedio entre
8,28% y 13,88 %. Teniendo en cuenta la informacion del
pais generador de flujo y la informacién comparable del
sector.

La Sociedad prepara los flujos de caja proyectados derivados
de los resultados mas recientes, los presupuestos que han
sido aprobados por la Junta Directiva para los proximos tres
(3) afos. Ademas extrapola los flujos de los siguientes cinco
(5) anos basados en un crecimiento estimado de acuerdo a
cada negocio y el pais donde éste opera.
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14. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 est@ compuesto por:

Costo

Saldo a 31 de diciembre de 2020
Adiciones

Retiros

Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2021
Adiciones

Retiros

Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2022
Amortizacion acumulada

Saldo a 31 de diciembre de 2020
Cargos del periodo

Deterioro

Retiro

Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2021
Cargos del periodo

Retiros

Ajuste por conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2022
Saldo neto a 31 de diciembre de 2021

Saldo neto a 31 de diciembre de 2022
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Marcas

10.164

10.164

10.164

776

2.445

3.221

3.221

6.943

6.943

Licencias

4.876
39
(109)
535
5.341

(462)
1.219
6.100

3.986
307

Total

15.040
39
(109)
535
15.505

(462)
1.219
16.264
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15. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Corriente

Seguros 6.707 4917
Otros 626 479
Total 7.333 5.396

No corriente

Otros activos

Total

1 6. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corriente

Préstamos con entidades financieras
Obligaciones por arrendamiento con entidades financieras

Total

No corriente

57.728 77.077
34.635 31.514
92.363 108.591

Préstamos con entidades financieras
Obligaciones por arrendamiento con entidades financieras

Total

217.236 184.494
158.393 125.049
375.629 309.543
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El vencimiento de los sobregiros, préstamos con entidades financieras y las obligaciones por arrendamientos con entidades
financieras es como sigue:

Ala demanda o en un afo 92.363 108.591
En el segundo afo 70.547 71.705
En el tercer afo hasta el quinto, inclusive 87.628 178313
Después de cinco afos 217.454 59.525
Menos: Valor pagadero dentro de 12 meses (92.363) (108.591)
Valor pagadero a largo plazo 375.629 309.543

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la distribucién de la deuda por entidad financiera es la siguiente:

Entidad Financiera 2022 2021

Grupo Bancolombia 19,7 % 18,2%
Banco de Crédito del Pert 20,3% 17,9%
Scotianbank Per( 26,7 % 17,3%
Davivienda 10,9 % 12,2%
Scotianbank Colpatria - 12,1%
Bladex 19,2%

Otros con participaciéon menor 32% 22,3%
Total 100% 100%

Los préstamos estan denominados en las siguientes monedas:

Equivalente en millones de pesos colombianos

A 31 de diciembre de 2022 Pesos Colombianos Doélares Otras monedas Total
Préstamos 117.536 18.329 139.099 274,964
Total 117.536 18.329 139.099 274.964

Equivalente en millones de pesos colombianos

A 31 de diciembre de 2021 Pesos Colombianos Délares Otras monedas Total
Préstamos 155.429 22.489 83.653 261.571
Total 155.429 22.489 83.653 261.571
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los sobregiros y, préstamos denominados en otras monedas por valor de $139.099 y
$83.653, respectivamente, se distribuyen asr:

Equivalente en millones de pesos colombianos

Pesos mexicanos México 89.499 50.116
Nuevos soles Per(i 49.600 33537
Total 139.099 83.653

La tasa promedio de intereses pagados en los préstamos durante el afo 2022 es de 9,8 % y durante el afo 2021 esde 7,4%
anual.

La Administraciéon de la Sociedad estima que el valor en libros de los préstamos se aproxima al valor razonable.

A cierre del ejercicio no existen obligaciones en mora, ni compromisos que se vayan a refinanciar.

17. OTROS PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Los pasivos por arrendamientos con entidades financieras se presentan en esta nota 16 como parte de las obligaciones
financieras. Los otros pasivos por arrendamiento con otros terceros diferentes a entidades financieras a 31 de diciembre de
2022y 2021 siguen a continuacion:

Corto Plazo 33.177 23.768
Largo Plazo 140.037 91.796

173.214 115.564
En 1 afio o menos 33.177 23.768
Entre mas de 1 afio y menos de 5 afos 86.348 58.527
Mas de 5 afos 53.689 33.269
Menos, valor pagadero dentro del 12 meses (33.177) (23.768)
Valor pagadero a largo plazo 140.037 91.796

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los gastos reconocidos en el estado de resultados
relacionados con arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo, para los cuales se ha usado la exencion de
reconocimiento, ascienden a $16.856 y $12.422 respectivamente.

La tasa promedio de los otros pasivos por arrendamientos durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 e59,17 %.
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1 8_ CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar comprenden principalmente valores por pagar comerciales y
costos recurrentes asi:

Corriente

Proveedores nacionales y del exterior 264.603 261.804
Anticipos y avances recibidos (1) 2.821 2.085
Aportes por pagar 6.701 5.162
Costos y gastos por pagar 20.834 1.941
Dividendos por pagar 29 32
Retenciones por pagar 5.330 4151
Otras cuentas por pagar 18.214 18.780
Total 318.532 293.955

No Corriente

Otras cuentas por pagar 223 185

(1) Los anticipos recibidos de clientes al cierre del periodo se realizan como ingresos de actividades ordinarias al afo
siguiente en su totalidad.

El plazo promedio tomado para cancelar las compras es de 60 dias. La Sociedad tiene politicas establecidas para asegurar
que todos los pasivos son pagados en el periodo de crédito acordado.

La Administracion de la Sociedad estima que el valor razonable de las cuentas por pagar a acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se aproxima al valor en libros.
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1 9, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El pasivo por beneficios a empleados se compone de:

Informe Anual Carvajal Empaques

Pension de jubilacion (pasivo por beneficios definidos)
Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por retiro
Otros beneficios de largo plazo - Prima de antigliedad
Vacaciones

Cesantias

Intereses de Cesantias

Participacion de los trabajadores

Bonificaciones

Otras obligaciones laborales

Total

Menos: pasivos por beneficios a empleados corto plazo

Pasivos por beneficios a empleados largo plazo

Otras obligaciones laborales

2022 2021

3.561 3.897
934 988
330 465
6.924 5.783
2.831 2.402
188 175
33.546 23.348
13.037 9.829
8.875 5.385
70.226 52.272
(61.948) (44.262)

8.278 8.010

Las otras obligaciones laborales se componen de los siguientes conceptos:

Cuentas por pagar corto plazo
Otras prestaciones

Salarios

Total

Pasivos estimados largo plazo
Otras prestaciones

Total obligaciones laborales

La Sociedad maneja los siguientes tres beneficios a
empleados en algunas empresas en Colombia, los cuales
se determinan mediante cdlculos actuariales realizados por
la firma Willis Towers Watson Consultores Colombia. Las
obligaciones son medidas utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada.

2022 2021

1.964 272
2.429 1.476
4.393 1.688
4.482 3.697
8.875 5.385

e Pension de jubilacion - Plan de beneficios definidos

Esta obligacion corresponde, de conformidad con las normas
legales de Colombia, a empleados que laboraron un tiempo
determinado en la Organizacion y llegaron a su edad de
retiro, con derecho a que la Sociedad les reconozca total o
parcialmente una pension de jubilacion. La Sociedad no maneja
activos dentro del plan.
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De conformidad con la legislacion, esta pension puede
ser transferida, a la muerte del pensionado, a su cényuge
y a sus hijos menores o discapacitados. La Sociedad no
maneja planes de pension para empleados actuales.

e Otros beneficios post-empleo - Bonificacion por

pension
La  Sociedad maneja  este  beneficio  para
un grupo de empleados activos de algunas

empresas que operan en Colombia y que cumplen con una
antigiiedad determinada.

NUmero de participantes
Valor de pension anual

Edad promedio (afnos)
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e Otros beneficios de largo plazo - Prima de
antigiiedad

El pasivo por otros beneficios de largo plazo corresponde a un
plan de prima de antigliedad a la que tienen derecho algunos
colaboradores en varias empresas que operan en Colombia,
de acuerdo con su fecha de ingreso a la Sociedad.

La informacion de los participantes que reciben los anteriores
beneficios se presenta a continuacion:

Pension de jubilacion Otros beneficios post-empleo | Otros beneficios de largo plazo
Plan de beneficios definidos | Bonificacion por pension Prima de antigiiedad
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A continuacién, se muestra una conciliacién entre los saldos iniciales y los saldos finales de los correspondientes pasivos:

Pension de jubilacion

Otros beneficios post-

empleo

Otros beneficios de largo

plazo

Plan de beneficios definidos | Bonificacién por pension Prima de antigiiedad

Valor del inicio del periodo

Incluido en el resultado del periodo:
Costo por servicios

Costo por interés

(Ganancia) pérdida actuarial debido a:
Experiencia

Cambio en hipotesis

Incluido en otros resultados integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial debido a:
Experiencia

Cambio en hipétesis

Otros:

Beneficios pagados

Traspaso intercompaiias de personal

Valor al final del periodo

3.897

227

422

(418)

(567)

3.561

4.832

225

(301)

(281)

(578)

3.897

988

(15)

(179)

934

998

31

43

465

15

18

R

576
23

21

21

(12)

Los supuestos claves utilizados en los cdalculos fueron:

Pension de jubilacion

Otros beneficios Otros beneficios de largo
post-empleo plazo
Plan de beneficios . .. . . —
Bonificacion por pension Prima de antigiiedad

Tasa de descuento 9,50% 6,25 % 9,25% 6,00 % 9,00 % 525%
Tasa de incremento pensional/salarial 3,00% 3,00% 12,00% 5,00% 15,00% 5,00%
Tasa anual de inflacién 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
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Las presunciones actuariales significativas para la determinacion de las obligaciones son tasa de descuento, incremento de las
pensiones o incremento salarial y tabla de mortalidad. Los andlisis de sensibilidad que siguen se han determinado con base en
cambios razonables posibles de las presunciones respectivas que ocurren al final del periodo sobre el que se informa, mientras

que mantiene todas las demas presunciones constantes.

Andlisis de sensibilidad:

m

Aumento de 0,50 %

Tasa de descuento

Tasa de descuento Reduccion de 0,50 %
Aumento de 0,50 %

Reduccion de 0,50 %

Incremento en las pensiones
Incremento en las pensiones

Tabla de mortalidad - Tabla
RV-08

Incremento de un afo la
esperanza de vida

Los andlisis de sensibilidad presentados pueden no ser
representativos del cambio real en la obligacién porque no es
probable que el cambio en las presunciones ocurra de forma
aislada una de otra, puesto que algunas de las presunciones
pueden estar correlacionadas.

Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como
resultado de cambios futuros en los métodos actuariales y en
los supuestos, informacion de los participantes, provisiones del
plany leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y
pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido anticipado, pero se
reflejara en futuras valuaciones actuariales.

Pension de
jubilacion

Plan de beneficios

Efecto en el pasivo

Otros beneficios de
largo plazo

Otros beneficios
post-empleo
Bonificacién por
pension
Efecto en el pasivo Efecto en el pasivo

2022|2021 | 2022

Prima de antigiiedad

definidos

(77) (102) (13) (18)

80 108 14 19

78 103 15 19
(75) (98) (14) (18) (6) (8)
175 212

Revelacion de informacion de pasivos
pensionales bajo los parametros del
Decreto 1625 de 2016 del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico de Colombia

De acuerdo con el Decreto 2131 de 2016 del Ministerio
de Industria y Turismo, a partir de diciembre de 2016, los
preparadores de informacion financiera deben revelar en
las notas a los estados financieros, el calculo de los pasivos
pensionales a su cargo de acuerdo con los parametros del
Decreto 1625 de 2016, informando las variables utilizadas
y las diferencias con el calculo realizado en los términos del
Marco Técnico Normativo contenido en el Decreto 2420 de
2015 y sus modificatorios (NIC19).

Los supuestos claves utilizados en el calculo bajo el Decreto 1625 de 2016 fueron los siguientes:

2022 2021

Tasa de descuento real

Tasa de descuento nominal
Tasa de incremento pensional
Tasa anual de inflacion

Tabla de mortalidad en Colombia
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4,80 % 4,80 %
8,97 % 7.52%
3,98% 2,60 %
3,98% 2,60 %
Tabla RV - 08 Tabla RV - 08




A 31 de diciembre de 2022, el pasivo pensional registrado
en la contabilidad bajo los parametros del Decreto 2420
de 2015 y sus modificatorios, comparado con el pasivo
resultante bajo el Decreto 1625 de 2016 que se utiliza para
fines fiscales, es como sigue a continuacion:

Pasivo segiin
decreto
2420 de 2015

Pasivo segin
decreto
1625 de 2016

Diferencia

La diferencia del pasivo pensional se debe principalmente
a la diferencia en las tasas de descuento utilizadas, de

acuerdo con lo establecido en cada uno de los decretos.
No hay diferencias en los participantes, ni en las mesadas
pensionales pagadas. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no
existen conmutaciones pensionales parciales.

Planes de aportaciones definidas

Mediante los planes de aportaciones definidas la Sociedad
cumple su obligacién legal, realizando contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad pablica o privada. En
estos planes la Sociedad no tiene obligacion legal ni implicita
de redlizar contribuciones adicionales en el caso en que el fondo
no tenga suficientes activos para atender a los beneficios que se
relacionen con los servicios que los empleados han prestado en
el periodo corriente y en los anteriores.

El costo total en el estado de resultados de $4.980 y
$4.266, en el 2022 y 2021, respectivamente, representan
contribuciones causadas durante el afio.

20. PROVISIONES

Las provisiones comprenden los siguientes conceptos:

Corriente

Laborales 1.424 752
Civiles 12 3.233
Total 1.436 3.985

Informe Anual Carvajal Empaques

No Corriente

Laborales 203 263
Tributarias 1.214 960
Total 1.417 1.223

Las provisiones corresponden a procesos en los cuales se
estiman que existe probabilidad de pérdida. La Sociedad,
basada en los informes de los asesores externos, ha realizado
una estimacion fiable de los casos y valores en que estaria
comprometida a responder ante terceros.

La Administracion de la Sociedad con base en informacion de
sus asesores legales, consideran que las sumas contabilizadas
son suficientes para cubrir pérdidas probables que puedan
resultar del desenlace desfavorable de procesos laborales y
tributarios en curso.

2°1. CONTINGENCIAS

Con excepcion de las provisiones registradas en la Nota 20,
la Sociedad no se encuentra involucrada en juicios u otras
acciones legales que pudieran afectar significativamente
su situacion patrimonial y/o ciertas partidas de los estados
financieros.

A continuacion se presenta un detalle de los procesos cuya
estimacion de pérdida se califica como posible, de acuerdo
con lo indicado por los abogados externos, razén por la cual
no se ha registrado provision por estos procesos.

Naturaleza del proceso No. de procesos Cuantia

Laboral 13 599
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2 2. GESTION DE RIESGOS

La Sociedad y sus empresas subsidiarias estan expuestas a
los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

Marco de gestion de riesgos

La Sociedad tiene como politica establecer mecanismos
de gestion frente a los diferentes riesgos a los cuales se
encuentra expuesta. De acuerdo con la naturaleza de cada
riesgo se definen mecanismos de prevencion.

Junta Directiva

Respecto a la Gestion de Riesgos, la Junta Directiva, tiene las
siguientes responsabilidades:

e Aprobar la politica y el modelo de gestion dictada por
la Sociedad.

e Monitorear el cumplimiento de las politicas del sistema
de gestion de riesgos.

e Realizar seguimiento al comportamiento del perfil de
riesgo para la toma de decisiones.

e Aprobar los limites de tolerancia al riesgo de manera
global.

Comité de Auditoria

Respecto a la Gestion de Riesgos el Comité de Auditoria,
tiene las siguientes responsabilidades:

e Establecer y adoptar las politicas, mecanismos y
procedimientos para la Gestion de Riesgos.

e Someter a consideracion de la Junta Directiva las
politicas de Gestion de Riesgos de la Sociedad.

e Revisar anualmente los riesgos estratégicos definidos
por la Administracién de los negocios, asi como sus
respectivos planes de accion, sugerir los ajustes que
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considere necesarios y presentar el resultado a la
Junta Directiva.

e Solicitar a la Administracion informes sobre la
materializacion de riesgos estratégicos.

Presidencia

Respecto ala Gestion de Riesgos la Presidencia de la Sociedad,
tiene las siguientes responsabilidades:

e Proponer ala Junta Directiva los limites de tolerancia al
riesgo de manera global.

e Promover el Modelo de Gestion de Riesgos y sus
politicas de acuerdo con los lineamientos definidos.

e Velar porla ejecucion de los planes de accién definidos
para los riesgos estratégicos.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se refiere al riesgo que la contraparte
incumpla sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la empresa. La Sociedad ha adoptado la
politica de trabajar Gnicamente con contrapartes caracterizados
por tener una solidez financiera suficiente para justificar el
otorgamiento de crédito u obteniendo garantias, donde se
requiera, como un medio para mitigar el riesgo de pérdidas
financieras como resultados del incumplimiento en los pagos.

Los Gerentes Financieros de las operaciones subsidiarias
en conjunto con las dareas comerciales de cada pais son
responsables de definir:

e Cupos de crédito
e Plazos de pago
e Garantias que respalden el crédito

e Descuentos financieros, de comdn acuerdo con la
Tesoreria Corporativa.

e Tasade intereses de mora, de comdn acuerdo con
Tesoreria Corporativa.

e Control a pagos extractados no contabilizados y
créditos por aplicar.

e Excepciones ala politica de suspension de despachos a
clientes con vencimientos

e Otras condiciones de venta



Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

La Sociedad evalta la historia crediticia, informacion
financiera y comportamiento comercial, entre otros, de
los clientes mas significativos. La exposicion crediticia es
controlada continuamente por medio de las asignaciones
de limites a los cupos crediticios, los cuales son revisados y
aprobados anualmente por el jefe de crédito y la gerencia

financiera de la Sociedad.

La Administracién define un esquema de garantias avalado
por el area juridica de la Sociedad, con base al nivel de riesgo
crediticio arrojado por el estudio de crédito de cada cliente.

La cartera esta diversificada en un gran nimero de clientes,
ubicados en diferentes industrias y dareas geograficas.
Permanentemente se revisa el estado de la cartera y cuando
es apropiado, se asegura la cartera y/o se utilizan los medios
legales necesarios para recuperarla.

Riesgo de Liquidez

La definicion de riesgo de liquidez corresponde a las posibles
dificultades que una entidad tenga para obtener los fondos
con los que debe cumplir los compromisos asociados con los
pasivos financieros.

La Junta Directiva, ha establecido un marco apropiado en la
administracion de los requerimientos de fondeo y administracion
de la liquidez en el corto, mediano y largo plazo.

El riesgo de liquidez es administrado manteniendo reservas
adecuadas, facilidades bancarias bancarios
disponibles. Los requerimientos de caja se determinan con
base en los estimados de recaudo, pagos de proveedores,
némina, gastos generales, impuestos, intereses y obligaciones
financieras. La compania que presente un déficit transitorio
por el ejercicio normal de sus operaciones, por requerimientos
de inversiones o por situaciones extraordinarias que afecten
de forma adversa el giro ordinario del negocio solicitan a
la tesoreria Corporativa la autorizaciéon para la toma de
créditos con partes relacionadas o con entidades financieras.
Esta definicion de la fuente de los recursos dependeréd de la
disponibilidad de liquidez, buscando las mejores condiciones
de mercado, como también del cumplimiento de indicadores

y cupos
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financieros tales como: Deuda Bruta sobre “EBITDA”, y
“EBITDA” sobre Gastos de Intereses; definiéndose el término
“EBITDA" como la utilidad operacional mas depreciaciones,
amortizaciones y mas (menos) otras ganancias o (pérdidas).

La liquidez se revisa diariamente para cada una de las
empresas y se estudian los flujos de caja proyectados a tres
(3) meses. El nivel de la caja promedio fue de $196.272 en
2022y $169.917 en 2021.

De acuerdo con el presupuesto de inversiones aprobado
por la Junta Directiva, si las compras de bienes de capital
requieren financiaciéon se toman créditos de largo plazo.

La vida media de la deuda de la Sociedad es de 3,4y 3,1 para
los anos 2022 y 2021 respectivamente. La deuda de largo
plazo representa 80,26 % de la deuda total a 31 de diciembre
de 2022y 74,03 % a 31 de diciembre de 2021.

Cada mes se revisan los indicadores arriba mencionados.

Las entidades financieras evaltan los cupos anualmente de
acuerdo con los resultados de la Sociedad.

La Sociedad tiene un pasivo corriente por $602.660 a cierre de
2022. La administracion se encuentra en proceso de analizar
las medidas tendientes a generar los recursos necesarios para
atender dichos requerimientos.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los
precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio,
tasas de interés, entre otros factores que afecten los ingresos.
El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de moneda

El riesgo de moneda se origina por la exposicion de los
ingresos, las compras y los préstamos denominados en una
moneda distinta a las respectivas monedas funcionales de
cada compafia. Basicamente la exposicion se presenta
frente al dolar, en aquellos paises donde esta moneda no
es la moneda funcional.
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Anadlisis de sensibilidad

Tomando todas las cuentas del balance que registran partidas
en moneda extranjera, donde la variacion en la tasa de
cambio se registra en el estado de resultados como diferencia
en cambio, se calculd la exposicion neta por cada una de las
companias y su efecto sobre los resultados consolidados.

Suponiendo que lo Gnico que varia es la tasa de cambio y
todas las demas variables permanecen igual, se calculd
qué efecto tendria en los estados financieros del afo 2022
y 2021, una variacion de la tasa de cambio de 10% de la
moneda funcional frente al délar. Ante una variacién de la
tasa de cambio del 10 %, el estado de resultados registraria
una diferencia en cambio a favor (si hay revaluaciéon) o en
contra (si hay devaluacion) por $5.563 aproximadamente
para el afo 2022, y de $2.399 para el afio 2021.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad esta expuestas al riesgo de tasa de interés puesto
que tiene obligaciones financieras por un valor consolidado
de $467.992 en 2022 y $418.134 en 2021, es decir que
incrementos o reducciones de la tasa de interés impactan el
flujo de caja de la Sociedad. Las tasas de interés pueden estar
afectadas por diferentes factores, el IPC, la base utilizada en el
pais que se toma el crédito y/o la tasa de cambio si el crédito
se toma en una moneda diferente a la moneda funcional del
pais donde opera la compania.
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Anadalisis de sensibilidad

A diciembre de 2022 y 2021 el costo ponderado de la
deuda con entidades financieras fue el 9,8% y 7,4% EA
respectivamente. Suponiendo un escenario donde otras
variables permanezcan estables, un incremento de 100
puntos bésicos de la tasa de interés impactaria el estado de
resultados en $3.625y $3.875 enel 2022 y 2021 y viceversa.

2 3. TRANSACCIONES Y SALDOS
CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas corresponden a
compra y venta de bienes, prestacion de servicios, préstamos
en efectivo e intereses con Sociedades subordinadas o
relacionadas a Carvajal S.A., necesarios para la operacion de la
Sociedad. Los préstamos otorgados o recibidos con empresas
relacionadas, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 tienen un
interés efectivo promedio de 9,4 %,y 5,1 %, respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas se hacen a precios
del mercado.

Las cuentas con partes relacionadas a 31 de diciembre de
2022 y 2021 comprenden:
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cobrar pagar

Carvajal Educacion S.AS. Colombia

Carvajal S.A. Colombia 919 590 30.340 17.125
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 224 27.849 7.033 3.827
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 221 102.577 21.221 1.232
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia 1 17

Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia - 8.655 - 445
Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S. BIC Colombia - 1.845 - 163
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC Colombia - 127 - 50
Assenda S.A. Ecuador - 163

Carvajal Educacion S.A. de C.V. México 11.804 85 39.430 72
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A. de C.V. México - 5.144 - 470
Carvajal Inversiones S.A. Panama 346 - 18.620

Assenda Holding S.A. Panama 3 - 4

Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.C Perd 82 81 8 14

Otras partes relacionadas

Amsel Inversiones S.A. Colombia - 6

Fundacion Carvajal Colombia - 775 - 162
Total 13.601 147.955 116.656 23.560
L
Carvajal Educacion S.AS. Colombia 183

Carvajal SA. Colombia 37 591 11.996 16.475
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. Colombia 112 17.368 154 1117
Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 6 24167 B 11.389
Carvajal Espacios S.A.S. BIC Colombia 6 25 6 23
Carvajal Servicios Compartidos S.A.S. Colombia B 7.439 B 43
Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S. BIC Colombia a 1537 B 73
Carvajal Pulpa y Papel S.A.S. Zona Franca Colombia 4 - 150

Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. BIC Colombia - 640 B 517
Assenda S.A. Ecuador . 200 . 13
Carvajal Educacion S.A. de C.V. México 10.511 23 8.958

Carvajal Tecnologia y Servicios S.A. de C.V. México - 4,404 B 11
Carvajal Inversiones S.A. Panama 1 - 23.729

Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.C Per 72 65 6 10

Otras partes relacionadas

Fundacion Carvajal Colombia ) 452

Total 10.771 56.927 45.182 29.672
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Cuentas por cobrar partes relacionadas

Cuentas por cobrar partes relacionadas 116.656 45.182

Cuentas por pagar partes relacionadas

Cuentas por pagar partes relacionadas 23.560 29.672
Menos: cuentas por pagar partes relacionadas corto plazo (15.744) (21.856)
Cuentas por pagar partes relacionadas largo plazo 7.816 7.816

Compensacion a personal gerencial clave

La compensacion a personal gerencial clave es como sigue:

Salarios y beneficios a corto plazo y largo plazo 5.603 4.869

Beneficios por terminacion - 579

La Sociedad considera como personal gerencial clave al personal que ocupa los siguientes cargos:

Miembros de Junta Directiva
Presidente de la Compania
Equipo directivo de presidencia

24 . INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos ordinarios se descomponen asi:

2022 2021

Venta de bienes y prestacion de servicios 2.514.252 1.937.156
Otras ventas 9.479 9.473
Subtotal 2.523.731 1.946.629
Menos devoluciones y descuentos (58.738) (52.662)
Total 2.464.993 1.893.967
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e La Sociedad tiene una principal obligacion de desempeno,
la venta de soluciones integrales de empagques, la cual
redliza de forma directa a los diferentes mercados que
atiende. La forma como la Sociedad satisface la obligacién
de desempefio por ventas de bienes se encuentra descrita
en las politicas contables (nota 5).

e Teniendo en cuenta la naturaleza de estas ventas y el
momento que se satisface la obligacion de desemperio,
se utiliza un solo tipo de categoria para desagregar los
ingresos de actividades ordinarias para la venta de bienes.

25. OTROS INGRESOS
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La Sociedad no posee ingresos de actividades ordinarias
en el periodo que proceden de obligaciones de
desempefio satisfechas en periodos anteriores.

El ingreso de actividades ordinarias por regalias de
marcas, corresponde a otra obligacion de desempefo
por el cobro a subsidiarias del exterior, donde el ingreso
se basa en las ventas de los productos y se registra
cuando tenga lugar las ventas de manera mensual.

2022 2021

Recuperaciones

Diversos

Recuperacion deudas malas
Indemnizacién por incapacidades
Subvenciones

Recuperacion provision inventarios
Indemnizacion por seguros

Total

3.635 2.510
856 623
622 1.271
426 312
206 264

71 1.259
5.029
5.816 11.268
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26. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

De Ventas

Fletes y transportes 124.792 112.684
Gastos de Personal 62.108 49.186
Regalias 26.624 15.259
Amortizaciones derecho de uso 24.921 15.833
Gastos legales 12.533 11.425
Publicidad 10.198 7.636
Servicios 9.490 8.616
Arrendamientos 8.972 8.029
Envases y empaques 6.960 4.565
Comisiones 6.868 4.056
Seguros 5.453 4145
Impuestos 4.534 3.075
Aseo y vigilancia 3.912 2.622
Deterioro de Cartera 2.571 2.711
Depreciacion de activos 2.396 1.718
Servicios temporales 2.300 2.494
Mantenimiento y reparaciones 2.293 2618
Servicios publicos 2.236 1.538
Gastos factoring 1.902 866
Combustibles y lubricantes 1.708 1.163
Asistencia técnica 1.572 1.475
Honorarios 1.103 983
Gastos de vigje 783 343
Papeleria y Gtiles 513 319
Contribuciones y afiliaciones 511 387
Adecuacion e instalaciones 337 223
Casino y restaurantes 235 183
Cafeteria 210 167
Taxis y buses 207 82
Herramientas y equipos 145 92
Muestras 136 276
Atencion a clientes 38 21
Libros, suscripciones, periédicos y revistas 6

Amortizaciones

Pérdidas por clientes incobrables - 35
Diversos 2.559 1.368
Total 331.129 266.193
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De Administracion

2022 2021

Gastos de personal 30.170 25.346
Honorarios 17.950 16.356
Impuestos 4.867 2.970
Seguros 3.104 1.772
Mantenimiento y reparaciones 2.764 2.458
Adecuacion e instalaciones 2.286 270
Arrendamientos 1.886 1.960
Contribuciones y afiliaciones 1.677 991
Servicios publicos 1.346 1.149
Amortizaciones derechos de uso 1.041 779
Otros servicios 796 343
Aseo y vigilancia 693 518
Asistencia Técnica 596 251
Gastos de viaje 418 294
Casino y restaurante 322 159
Depreciacion de activos 300 271
Papeleria y Gtiles 197 95
Taxis y buses 197 103
Fletes y transportes 147 21
Gastos legales 119 115
Publicidad 117 207
Combustibles y lubricantes 97 50
Amortizaciones 78 2.504
Servicios temporales 17 23
Atencion a clientes 10 4
Comisiones 9 13
Viveres y refrigerios 6

Libros, suscripciones, periédicos y revistas 2 1
Envases y empaques 1 24
Diversos 1.209 1.100
Total 72.422 60.147

El valor de gastos de personal, amortizacién y depreciacion reconocidos en el costo de ventas, es como sigue:

Gasto de personal 214159 160.574

Gasto amortizacién y depreciacion 78.572 64.118
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2 7. OTROS GASTOS Y OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS), NETAS

2022 2021

Otros gastos:

Gastos bancarios y comisiones 3.548 1.659
Donaciones 1.865 704
Diversos 777 460
Indemnizaciones - 3.233
Gastos siniestro - 4197
Total 6.190 10.253

Otras ganancias (pérdidas), netas

Pérdida en venta de propiedades planta y equipo (2.632) (4.579)
Recuperacion de propiedades, planta y equipo - 5.698
Otros (Enmienda NIIF 16) - 41
Total (2.632) 1.160

28, INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

2022 2021

Ingresos financieros:

Intereses, gastos bancarios y otros rendimientos financieros $3.405 1.504
Ajuste al valor presente neto - 79
3.405 1.583

Gastos financieros:

Intereses y gastos bancarios 39.395 32.596
Costo neto por intereses cdlculos actuariales 825 607
Costos financieros - otros pasivos por arrendamientos 9.558 9.094
Ajuste al valor presente neto 56 47

49.834 42.344
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29. IMPUESTOS

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente
y el diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce en la
cuenta de resultados, excepto cuando se refiera a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio. El impuesto corriente es el impuesto estimado
a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando las
tasas vigentes o a punto de aprobarse en la fecha del estado
de situacion financiera y cualquier gjuste de impuesto a
pagar con respecto a afios anteriores.

Elimpuesto corriente en la cuenta de resultados consolidados
serd diferente del impuesto a las ganancias pagado en el
estado de flujos de efectivo consolidado, principalmente
debido a impuestos diferidos que surgen de las diferencias
temporarias y las fechas de pago del impuesto alas ganancias
que se producen después de la fecha de cierre.

A. Normatividad aplicable en los paises
donde la Organizacioén tiene presencia:

i. Colombia

Las corporaciones nacionales estén sujetas a impuestos
por sus utilidades y ganancias de capital. Este tipo de
contribuyentes deben tener su domicilio principal en
Colombia y deben estar constituidos conforme a las leyes
colombianas o que durante el ejercicio fiscal respectivo
tengan su sede de direccion efectiva en Colombia, (realizar
reuniones de directorio en Colombia no es suficiente para
calificar como empresa nacional). En 2022, las rentas fiscales
se gravan a la tarifa de 35% a titulo de impuesto de renta,
exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicion
manejen tarifas especiales, y a la tarifa de 10% las rentas
provenientes de ganancia ocasional. Para el ano gravable
2021, la tarifa de renta fue de 31 %.

Las pérdidas fiscales generadas antes de 2016 pueden ser
utilizadas sin limitacion de tiempo, las generadas después de
2016 se pueden compensar hasta por doce (12) anos.

Colombia contempla una serie de normas contra el abuso
fiscal, definido este como el uso o implementacion de una
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transaccién o varias transacciones sin finalidad comercial o
econdémicaaparente y con la finalidad de obtener un beneficio
fiscal, entendido que una transaccion no tiene ningn
car@cter comercial o propdsito econémico si concurren las
siguientes circunstancias:

e latransaccion se desarrolla de una manera que no es
econémica o comercialmente razonable.

e latransaccion da lugar a un beneficio fiscal elevado
que no estd en linea con los riesgos econdémicos o
empresariales asumidos por el contribuyente.

e Elacuerdo legal no estd alineado con la voluntad real
de las partes.

La regla de subcapitalizacién aplica sobre los intereses
pagados sobre préstamos directos o indirectos con partes
relacionadas que en promedio excede una relacion de deuda
a capital de 2:1 no es deducible. Para tal efecto, se tendra en
cuenta el patrimonio neto del contribuyente del afo anterior,
y se considera la deuda que devenga intereses.

Mediante sentencia 25444 del 30 de junio de 2022 del
Consejo de Estado, se declar6 la nulidad de los Oficios No.
756 del 27 de marzo de 2019 y 1017 del 3 de julio de 2018
emitidos por la autoridad fiscal, que hacen referencia a la
compensacion de pérdidas fiscales generadas antes del
2017 cuando el impuesto sobre la renta y complementarios
coexistia con el impuesto sobre la renta para la equidad
(CREE), se consideraban para realizar el calculo previsto por
el régimen de transicion del articulo 290 del E.T., donde
se concluyd que el saldo por compensar de las pérdidas
fiscales obtenidas antes del afio gravable 2013 no debe ser
considerado para la aplicacién del régimen de transicion
establecido en el numeral 5 del articulo 290 del ET. De esta
forma, los saldos acumulados de pérdidas fiscales hasta el
2012 se podran compensar por su valor total, es decir, por el
valor que haya sido declarado en las respectivas declaraciones
del impuesto sobre la renta.

El impuesto al valor agregado (IVA) se aplica sobre la venta
de activos tangibles, activos intangibles relacionados con la
propiedad industrial, sobre las importaciones y, en general,
sobre la prestacion de servicios prestados en Colombia o
desde el extranjero a un nacional, con una tarifa general de
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19%, aunque existen ciertos productos o servicios que por
su naturaleza est@n expresamente exceptuados de este
impuesto. El impuesto no se aplicara a las ventas de activos
fijos, salvo que se trate de las excepciones previstas para los
bienes inmuebles de uso residencial, automotores y demas
activos fijos que se vendan habitualmente a nombre y por
cuenta de terceros y para los aerodinos.

Para la prestacion de servicios en el territorio nacional se
aplicarén las siguientes reglas:

e Los servicios relacionados con bienes inmuebles se
entenderdn prestados en el lugar de su ubicacion.

e Lossiguientes servicios se entenderén prestados en el
lugar donde se realicen materialmente:

e |os de cardacter cultural, artistico, asi como los
relativos a la organizacion de estos.

e Los de carga y descarga, trasbordo y almacenaje.

Para efectos del impuesto sobre las ventas, los servicios
prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el
exterior se entenderan prestados, licenciados o adquiridos
en el territorio nacional y causaran el respectivo impuesto
cuando el usuario directo o destinatario de estos tenga su
residencia fiscal, domicilio, establecimiento permanente, o la
sede de su actividad econémica en el territorio nacional.

El Régimen de Entidades Controladas del Exterior (ECE) se
aplica a los residentes tributarios colombianos (individuos
o entidades) que directa o indirectamente posean una
participacion igual o superior al 10% del capital o de las
ganancias de una entidad extranjera que se considera una
ECE. Las ECE son corporaciones, vehiculos de inversion,
fideicomisos, fondos de inversion colectiva y fundaciones
de interés privado, que cumplen las condiciones para ser
considerados una parte relacionada, de acuerdo con el
régimen de precios de transferencia.

En diciembre de 2022 se promulgé la Ley 2277, por medio
de la cual se adopta una reforma tributaria para la igualdad
y la justicia social, que introduce algunas modificaciones
al régimen tributario colombiano para los afos 2023
y siguientes. En la nota 30 se resumen las principales
modificaciones.
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ii. Meéxico

Durante el ejercicio fiscal de 2022 y 2021, la tasa de impuesto

de renta fue de 30%, la cual se aplica sobre las utilidades de
fuente mundial de los contribuyentes residentes en México,
asi como a residentes extranjeros sobre los ingresos atribuidos
a su establecimiento permanente ubicado en el pdis. Los
contribuyentes residentes en México no estan sujetos a
impuestos por dividendos recibidos por parte de otros residentes
mexicanos. Los dividendos pagados por residentes mexicanos a
individuos o entidades no residentes en el pais estan sujetos a
una tarifa de retencién en la fuente de 10% (pudiendo hacer
uso de tasas preferenciales si existe tratado para evitar la doble
tributacion entre México y el pais de residencia de la entidad
que recibe el dividendo). De igual manera, la norma considera
el 10% por concepto de participacion de los trabajadores en
las utilidades (PTU), calculada sobre las ganancias gravables
de las entidades residentes y los establecimientos permanentes
de entidades no residentes, sin considerar como deducibles las
pérdidas fiscales.

El impuesto al valor agregado (IVA) tiene una tarifa general
de 16 %, calculado sobre cualquier suministro de bienes o
servicios y sobre las importaciones, aunque existen algunas
exenciones especificas para ciertos productos o servicios,
como medicamentos esenciales y las exportaciones. El 31
de diciembre del 2018 se emiti6 un estimulo, que aplicé a
partir del afio 2019, en el cual se da una tasa preferencial
del 8% para regiones fronterizas de la zona norte. El 30 de
diciembre del 2020 se emite un nuevo decreto de estimulos
fiscales, en el cual, se incluye a la zona fronteriza sur con la
tasa preferencial de IVA del 8 %.

Los contribuyentes en México deben aplicar el régimen de
precios de transferencia alineado con los estandares de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE),
companias vinculadas tanto nacionales como del exterior.
De igual forma, es posible que los contribuyentes realicen
acuerdos anticipados sobre esta materia con la autoridad
fiscal por un periodo de hasta cinco (5) anos. A partir de
2016, ciertos contribuyentes mexicanos deben presentar
documentacion adicional sobre precios de transferencia,
incluidos un archivo local, un archivo maestro y el reporte
pais por pais basado en la Accién 13 “Nuevo andlisis de la

analizando las transacciones efectuadas con



documentacion sobre precios de transferencia” del plan
Erosion de la base imponible y traslado de beneficios (BEPS,
por su sigla en inglés).

En relacion con la aplicacion de la regla de subcapitalizacion,
las deducciones de intereses sobre las deudas con partes
relacionadas pueden ser rechazadas, si la relacion deuda-
capital excede de 3:1.

Las pérdidas fiscales se pueden compensar hasta por 10 afos.

Respecto de reformas a las diversas leyes en materia fiscal, no
existieron cambios aplicables al ejercicio 2023 a la fecha de
emision de estos estados financieros.

iii. Pera

Las companias residentes en el pais estan sujetas al impuesto
sobre la renta sobre sus ingresos de fuente mundial, sin tener
en cuenta la nacionalidad de las personas naturales, el lugar
de constitucion de las personas juridicas, ni la ubicacion de la
fuente productora de renta. Las sucursales y establecimientos
permanentes de empresas extranjeras que se encuentran
en Per( y entidades no residentes estan sujetos a impuestos
sobre los ingresos de fuentes peruanas Unicamente. La tasa
del impuesto de renta aplicable a las empresas es de 29,5%, y
se aplica sobre el resultado fiscal del ejercicio. A partir del 1° de
enero de 2017, la tasa del impuesto de retencion de dividendos
esde 5%. Esta tasa se aplica a los dividendos que corresponden
a los beneficios generados desde esa fecha. Los beneficios
generados hasta el 31 de diciembre de 2014 estan sujetos a
una retenciéon de 4,1 %, y los beneficios generados entre el 1°
de enero de 2015 y el 31 de diciembre de 2016 estan sujetos a
una retencién de 6,8 % . Para estos fines, se aplican las reglas de
“primero en entrar, primero en salir” (FIFO).

Las personas juridicas deben efectuar pagos a cuenta
mensuales (anticipos) del impuesto sobre la renta. El importe
del pago a cuenta mensual es el que resulte de aplicar:

e EI1,5% sobre los ingresos netos del mes

e Dividiendo el impuesto a la renta calculado del afo
anterior entre el total de los ingresos netos del mismo
ejercicio, y luego aplicar el coeficiente determinado
sobre los ingresos obtenidos en cada mes.
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El impuesto temporal a los activos netos (ITAN) es un impuesto
al patrimonio, que grava los activos netos como manifestacion
de capacidad contributiva. Puede utilizarse como crédito contra
los pagos a cuenta y de regularizacion del impuesto a la renta.
Son los contribuyentes de este impuesto los que generan
rentas de tercera categoria, cuyo valor de los activos netos al
31 de diciembre del ejercicio gravable anterior superen un S/.
1.000.000 (aproximadamente $1.259 para el 2023) que estén
comprendidos en el Régimen General del Impuesto a la Renta
o en el Régimen para micros y pequenas empresas (MYPE
Tributario), siempre que hayan iniciado operaciones antes del 1°
de enero de 2021. La obligacion incluye a los contribuyentes que
se encuentran en Régimen de Amazonia, Régimen Agrario, los
establecidos en Zona de Frontera, entre otros. Estan obligados
también las sucursales, agencias y demas establecimientos
permanentes de empresas no domiciliadas. La tarifa del ITAN
esde 0,4% del monto total de los activos netos que superen S/.
1.000.000. (aproximadamente $1.259 para el 2023).

El impuesto a las transacciones financieras (ITF), se aplica
sobre la mayoria de las transacciones hechas en las cuentas
del sistema bancario, sin importar el monto de la operacién.
La tarifa del impuesto es del 0,005 %, el IFT pagado es gasto
deducible del impuesto sobre la renta tanto para las personas
naturales como las juridicas.

Elimpuesto general a las ventas (IGV) en el Per(, conocido en
otros paises como impuesto al valor agregado es un impuesto
indirecto que grava determinadas operaciones econémicas
como la venta en el pais de bienes muebles, prestacion de
servicios, contratos, entre otros, a la tarifa general de 18 %.

La accion de la administracion tributaria para determinar las
obligaciones de los contribuyentes, asi como para exigir su
pago y aplicar sanciones, prescribe:

e Alos 4 anos como plazo general.

e Alos 6 anos para aquellos que no hayan presentado las
declaraciones juradas exigidas por la ley.

e Alos 10 afos, cuando el agente de retencion o percepcion
no haya pagado los tributos retenidos o percibidos.

e Parasolicitar o efectuar compensacion de impuestos,
asi como para solicitar su devolucion, la accion
fiscalizadora prescribe a los 4 afos.
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Per( cuenta con un régimen de precios de transferencia, en
lineaconlasdirectricesdela OCDE,yaplicaalastransacciones
con partes relacionadas nacionales y del exterior y a todas
las transacciones con residentes en jurisdicciones de
paraisos fiscales. A partir de 2019, las reglas de precios de
transferencia también se aplican a las transacciones con
residentes en jurisdicciones no cooperantes, asi como a las
transacciones con residentes cuyos ingresos estan sujetos
a un régimen fiscal preferencial. A partir del 1° de enero de
2019, se introducen reglas especificas para la aplicacion
del método de precio comparable no controlado para
la exportacion e importacion de productos, con precios
establecidos por referencia a los precios de los productos.
Las reglas de precios de transferencia incluyen acuerdos
de precios anticipados entre los contribuyentes y las
autoridades fiscales.

Las principales obligaciones de precios de transferencia para
los contribuyentes incluyen:

e Archivo local: Aplica para contribuyentes que hayan
devengado ingresos superiores a S/. 10.580.000
(aproximadamente $13.322 para el afio 2023). Este
informe contiene informacion detallada sobre las
transacciones efectuadas con compadias vinculadas
tanto nacionales como del exterior, asi como las
transacciones con residentes en paraisos fiscales, los
cuales estan claramente definidos por la ley. También
se debe incluir un test de beneficio con respecto de
los servicios intragrupo. Con este documento se debe
justificar que los servicios contratados tuvieron una
razén de ser y que se prefirieron los servicios de la
empresa vinculada, a otras ofertas del mercado,
porque representaban algin beneficio econémico o
comercial.

e Archivo maestro: Aplica para contribuyentes que
hayan devengado ingresos superiores a S/. 92.000.000
(aproximadamente $115.848 para el 2023). Este
informe contiene un alto nivel de informacién sobre
las operaciones comerciales del grupo empresarial,
descripcion de las politicas de precios de transferencia,
asignacion global de ingresos y actividad econémica,
entre otros.
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e Informe pais por pais: Aplica para contribuyentes que
forman parte de grupos multinacionales, de acuerdo
con la Accion 13 del Plan de Accion de Erosion de
Base Gravable y Traslado de Beneficios (BEPS) de la
OCDE. Este informe, en general, contiene indicadores
de la ubicacion de
las jurisdicciones fiscales en las que opera el grupo
multinacional de empresas.

la actividad econdémica entre

En cuanto a la aplicacion de la regla de subcapitalizacion, a
partir del 1° de enero de 2019, el interés pagado a partes
relacionadas o no relacionadas que excede el resultado de
aplicar un coeficiente (indice de deuda a capital), equivalente
a tres veces el capital neto del contribuyente (3:1), al final del
periodo anterior, no es deducible. Hasta el 31 de diciembre de
2018, esta limitacion se aplicaba solo a los intereses pagados
a partes relacionadas, pero no a partes no relacionadas. A
partir del 1° de enero de 2021, los intereses que excedan
el 30% de las ganancias antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion (Ebitda) del afo anterior, no
seran deducibles. Los intereses que no se deducen se pueden
transferir hasta por cuatro (4) afos, pero siempre estaran
sujetos a la limitacion del 30 % del Ebitda.

Los gastos incurridos en transacciones con residentes
ubicados en jurisdicciones de baja o nula imposicion, asi
como los ubicados en jurisdicciones no cooperantes y las
entidades sujetas a regimenes fiscales preferenciales, no son
deducibles para fines fiscales, excepto:

e Gastos relacionados con operaciones de crédito, seguros
o reaseguros, arrendamiento de barcos o aeronaves y
servicios de carga hacia y desde Perd.

e Pagos de pegje por el derecho al paso por el Canal de
Panama.

La Ley del Impuesto sobre la Renta de Perl contiene
normas sobre transparencia fiscal, que aplican a los
residentes peruanos que poseen una entidad controlada
del exterior (ECE); adem@s, establece requisitos para que
una empresa extranjera sea calificada como ECE. Para
estos fines, el umbral de propiedad se determina en mas
de 50% del patrimonio, el valor econémico o los derechos
de voto de una entidad no residente.



iv. Ecuador

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI),
la tarifa del impuesto sobre la renta de las sociedades es
de 25%, aplicada sobre las utilidades gravables obtenidas
por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas en el pais. Esta tarifa se incrementa al 28 %,
si la entidad local no ha informado su estructura societaria
hasta el Gltimo individuo o la ha informado parcialmente, o si
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador. La adicion de tres
(3) puntos porcentuales aplicar@ a toda la base imponible
de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de
las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI, sea igual o
superior a 50 % del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior a 50 %, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo con lo indicado en el reglamento.

La disminucion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a
toda la base imponible de la sociedad, cuando cuente con
la calificacion de exportador habitual siempre y cuando
mantenga o incremente empleo, o tenga la condicién
de Micro y Pequena empresa (ingresos hasta USD 300
mil o $1.443 y USD 1 millon o $4.810 para el afno 2023,
respectivamente); o posea Contratos de Inversion.

En el 2022 se elimina el régimen de microempresas, asi como el
RISE (Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano); en su lugar
se crea un nuevo régimen denominado Régimen Simplificado
para Emprendedores y Negocios Populares (RIMPE), el primero
con alcance a personas naturales y juridicas.

El impuesto al valor agregado (IVA), grava al valor de las
transferencias locales o importaciones de bienes muebles,
en todas sus etapas de comercializacion y al valor de los
servicios prestados a la tarifa general de 12 %. Este impuesto
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se paga por toda transferencia local o importacion de bienes y
en la prestacion de servicios. Para las transacciones locales, la
base imponible del IVA corresponde al precio de venta de los
bienes o el valor de la prestacién del servicio, incluidos otros
impuestos, tasas y otros gastos relacionados, menos descuentos
y/o devoluciones. En el caso de las importaciones, la base
imponible del IVA corresponde a la suma del valor CIF (Costo,
seguro y flete) mas los impuestos, aranceles, tasas, derechos y
recargos incluidos en la declaracion de importacion. A partir del
ano 2022 el Presidente de la Replblica cuenta con la facultad
de reducir la tarifa del IVA en 4 puntos del 12% al 8% a la
prestacion de servicios turisticos hasta un maximo de 12 dias en
el afo durante fines de semana o feriados.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) cierra con una tarifa de
4% en el ano 2022, producto de las reducciones trimestrales
del 0.25%; por normativa expresa en el 2023 continuara
con reduccion, y se prevé cerrar el afo con una tarifa del
2%. Este impuesto se genera al transferir, enviar o trasladar
divisas al exterior, con o sin utilizacion del sistema financiero,,
con excepcion de las compensaciones internacionales, para
el referido impuesto se prevé las presunciones: todo pago
efectuado desde el exterior por personas naturales o sociedades
ecuatorianas o extranjeras domiciliadas o residentes en el
Ecuador; se causa el ISD en el caso de exportaciones de bienes o
servicios generados en el Ecuador cuando las divisas atribuibles
al pago no ingresan al Ecuador en un plazo de 180 dias, y por las
importaciones pendientes de pago registradas por més de doce
(12) meses.

Las reglas de precios de transferencia en Ecuador siguen los
lineamientos de la OCDE, normas tributarias vigentes que
incorporan el principio de plena competencia, y lineamientos
particulares sobre las industrias como la del petréleo y
productos metdlicos. La instrumentos normativos tributarios de
Ecuador consagran que todas las sociedades estan obligadas
a documentar las transacciones efectuadas con partes
relacionadas tanto nacionales como del exterior, en adicion a
ello si los contribuyentes han realizado operaciones con partes
relacionadas que superenlos USD 3,000,000 (aproximadamente
$14.431 para el afio 2023) presentardn a la autoridad el anexo
de operaciones con partes relacionadas del exterior (OPRE) y si
dicho monto supera los USD 15,000,000 (aproximadamente
$72.153 para el afio 2023) los responsables presentaran el
anexo OPRE y el informe integral de precios de transferencia.
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En Ecuador se aplica una regla de capitalizacion reducida, el
interés pagado sobre préstamos de partes relacionadas que
exceda el 20% de los ingresos antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades, intereses, depreciacion y
amortizacién no son deducibles. Para las entidades del sector
financiero, aseguradoras y otras instituciones financieras del
sector popular y economia solidaria (pequenas entidades
financieras que no son controlados por la Superintendencia de
Bancos, pero si por la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria), la regla de subcapitalizacion aplicable a los préstamos
de partes relacionadas es una relacién de deuda a capital de 3:1

La materia fiscal y tributaria ecuatoriana durante el 2022
ha sido objeto de reformas mediante la emisién de decretos
ejecutivos; sujecion a nuevas reglas de juego con la emision
de reglamentos y resoluciones sobre leyes que quedaron
emitidas en el ano 2021; asi también se sido objeto de actos
turbulentos como la declaracién de inconstitucionalidad a
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de Ingresos
del Estado, misma que estard vigente hasta diciembre
2023 y la declaracion de inconstitucionalidad parcial a la
Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad
Fiscal, inconstitucionalidad que ha sido vetada y por la cual
se espera en el 2023 decisiones gubernamentales.

v. El Salvador:

Las personas juridicas domiciliadas o no, estan sujetas al pago
del impuesto sobre la renta por las rentas obtenidas en el
territorio nacional. Durante el ejercicio fiscal de 2022 y 2021, la
tasa del impuesto sobre la renta fue del 30 %, calculado sobre la
renta neta imponible obtenida durante el ejercicio. No obstante,
si las rentas brutas gravadas fueren menores o iguales a USD
150.000 (aproximadamente $722 para el afio 2023), dicho
impuesto estard sujeto a una tasa del 25%.

Asimismo, cabe sefalar que existe un impuesto a las
ganancias de capital obtenidas dentro del territorio nacional
por las personas naturales o juridicas domiciliadas o no, el
cual consiste en el 10%, calculado sobre las ganancias
netas, es decir habiéndoles restado las pérdidas de capital si
también las hubiere y luego el Costo Basico.

El impuesto a la transferencia de bienes muebles y a la
prestacion de servicios (IVA) se aplicara a la transferencia, la
importacion y consumo de los bienes muebles corporales y a
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la prestacion, importacion y autoconsumo de servicios, a la
tarifa del 13 %.

Cabe senalar ademas que las entidades locales que realizan
operaciones consistentes en el intercambio de bienes y/o
servicios, con sujetos relacionados, tanto locales como del
exterior y con entidades domiciliadas, constituidas o residentes
en paises, estados o territorios con regimenes fiscales preferentes,
de baja o nula tributacién o paraisos fiscales, estan obligadas a
pactar los precios de dichas operaciones a precios de mercado
atendiendo el principio de plena competencia y supletoriamente
conforme a precios de transferencias se deben elaborar estudios
que cumplan con las directrices de la OCDE. El incumplimiento
a dichas obligaciones faculta a la Administracion Tributaria para
que determine de oficio el valor de las operaciones en referencia
y efect(ie los ajustes pertinentes.

vi. Estados Unidos

Las corporaciones residentes en el pais estan gravadas
segln sus ingresos de fuente mundial. Una corporacion
extranjera con negocios en Estados Unidos lo estara sobre
sus ingresos de fuente nacional. A partir de 2018 se aplica
una tasa impositiva de ingresos corporativos federales de
21 %, que reemplaza al sistema gradual anterior. El impuesto
minimo alternativo (AMT) queda abolido. Ademas, existe un
impuesto de franquicia de Texas del 0.75 % sobre los ingresos
en funcion de un margen prorrateado.

El impuesto basico contra la erosion de la base y el abuso
(BEAT) es un impuesto adicional que aplica para las
sociedades que estan sujetas al impuesto sobre la renta, que
ademas cumplan con ciertos niveles de ingresos y umbrales
de porcentaje de erosion de la base fiscal, al imponer una
obligacién tributaria adicional a las sociedades.

Las regulaciones de precios de transferencia requieren que
los contribuyentes realicen transacciones con relacionados
nacionales y del exterior, atendiendo el principio de plena
competencia, situacion que se demuestra a través de la
aplicacion de la metodologia incluida en las regulaciones
internas. Los métodos de precios de transferencia pueden ser
aceptables, dependiendo de las circunstancias en las cuales se
desarrollan las transacciones y la industria a la cual pertenece la
compafia que informa. Es posible llegar a acuerdos de precios
de transferencia por anticipado con la autoridad fiscal.



En cuanto al impuesto al valor agregado, no existe un impuesto
sobre el valor agregado federal o un impuesto sobre las ventas,
sino que cada estado individualmente impone el impuesto a las
ventas a varias tasas que van desde el 29% hasta el 7,25%,
sujeto a los requisitos establecidos por cada uno de ellos.

vii. Panama

El impuesto sobre la renta se liquida con base en el principio

de territorialidad. Los ingresos provenientes de fuente
nacional estan sujetos a impuesto, ya sea que los perciba
una entidad residente o no. De acuerdo con las disposiciones
fiscales vigentes en la Republica de Panamé, las ganancias
obtenidas por las empresas por operaciones locales estan
sujetas al pago del impuesto sobre la renta a la tarifa de
25% para 2022y 2021. La base para determinar el impuesto
sobre la renta no puede ser inferior al 4,67 % de los ingresos
gravados, siempre que estos superen USD 1,500,000
(aproximadamente $7.21 para el 2023). Este impuesto se
denomina Calculo Alternativo del Impuesto sobre la Renta
(CAIR). Se permite la compensacion de pérdidas fiscales
obtenidas en periodos anteriores durante un periodo de 5
anos siguientes al ano en el cual se generaron, la deduccion
anual méxima es del 20% del valor de la pérdida, sin que
este monto exceda del 50 % de la base imponible.

Toda persona juridica que requiera el aviso de operaciones
queda obligada a retener el impuesto complementario
a la tarifa del 4%, el cual se constituye como un anticipo
del impuesto de dividendo cuya tarifa es del 10% de las
sumas que distribuya a sus accionistas o socios de empresas
subsidiarias, cuando estas sean de fuente panamefa y de un
5% cuando se trate de rentas de fuente extranjera, exteriores
o de exportacion.

El impuesto sobre patentes comerciales e industriales (Aviso
de operaciones) sera de un 2% del capital de la compafia
con un minimo de US $100 y un maximo de US $60.000.
Quedan exentas las personas naturales y juridicas con capital
invertido inferior a US $10.000. Las empresas establecidas
en la Zona Libre de Colén, Zonas Francas, Area Econémica
Especial de Panama Pacifico pagaran el medio por ciento
(0.5%) anual sobre el capital de la empresa con un minimo
de US $100 (aproximadamente $481.200 para el afio 2023)
y un maximo de US $50.000 (aproximadamente $241 para
el aho 2023).
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El impuesto al valor agregado, denominado impuesto
de transferencia de bienes muebles y servicios (ITBMS),
tiene una tarifa general de 7% vy se aplica sobre la venta o
transferencia de bienes muebles, servicios e importaciones
de bienes. Algunos bienes y servicios estan especificamente
exentos, como los servicios médicos y la telefonia fija que no
se destine para uso comercial.

En cuanto a los plazos de prescripcion de las obligaciones
tributarias se considera un plazo de 7 anos para las
declaraciones de renta, 15 afos para las declaraciones
de retenciones de impuesto de renta y de 5 afnos para las
declaraciones de ITBMS. A partir del aio 2021 se unifica este
plazo a 5 anos para las declaraciones de impuestos directos
e indirectos.

El régimen de precios de transferencia se basa en el
principio de plena competencia definido por la OCDE,
en el que los contribuyentes deben analizar aquellas
transacciones de ingreso, costo o gastos que se tengan en
cuenta en la determinacion de los impuestos. Es asi como
los contribuyentes sujetos a este régimen deben presentar
anualmente el formulario No. 930, en donde detallan las
transacciones con partes relacionadas. Este formulario debe
presentarse a la autoridad fiscal dentro de los seis (6) meses
posteriores a la finalizacién del afo fiscal. En caso de no
cumplir con esta obligacion, el responsable se hace acreedor a
una multa equivalente a 1% del valor de las transacciones no
reportadas, sinque supere USD 1.000.000 (aproximadamente
$4.810 para el afio 2023). Adicionalmente, se debe preparar
un estudio de precios de transferencia y ponerlo a disposicion
de las autoridades fiscales para cuando ellos lo requieran.

En cuanto al régimen de entidades controladas del exterior,
Panama no tiene controles en esta materia.

El 1 de septiembre 2020, Panama promulgd la Ley 159
de 2020 para establecer la Ley Especial Régimen para la
Constitucion y Funcionamiento de Empresas Multinacionales
Empresas Prestadoras de Servicios de Manufactura. La ley
entr6 en vigor el 1 de diciembre de 2020. Este Régimen fue
creado con el propdsito de promover la inversion extranjera,
crear nuevas oportunidades de trabajo tanto para locales
como para extranjeros, y contribuir a la transferencia de
conocimiento tecnolégico en Panamd.
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viii. Chile:

El Sistema de Impuesto a la Renta grava a las Entidades
residentes y sucursales de entidades extranjeras estan sujetas
a dicho impuesto sobre sus ingresos de fuente mundial. El
impuesto sobre sociedades se aplica anualmente sobre el
importe neto devengado rentas, con excepcion de las rentas de
fuente extranjera, que generalmente se calcula sobre una base
de efectivo. La tasa del impuesto sobre la renta es del 27 %.

El impuesto a las ventas y servicios (IVA) grava la venta
de bienes y prestaciones de servicios que define la ley del
ramo, efectuadas, entre otras, por las empresas comerciales,
industriales, mineras y de servicios, con una tasa vigente
de 19%. Este impuesto se aplica sobre la base imponible
de ventas y servicios que establece la ley respectiva. En la
prdctica tiene pocas exenciones, siendo la mas relevante la
que beneficia a las exportaciones.

En materia de precios de transferencia, el 31 de agosto del
2020, el Servicio de Rentas Internas de Chile, publicé la
Resolucion Ex. N°101, que establece las nuevas declaraciones
juradas informativas de precios de transferencia N°1950
(declaracion jurada anual archivo maestro) y N°1951
(declaracion jurada anual archivo local). Estas declaraciones

B. Impuesto a las ganancias:

complementan la declaracién jurada N°1937 (reporte
pais por pais), y la declaraciéon jurada N°1907 (precios de
transferencia), respectivamente, con lo cual Chile se alinea a
las obligaciones de reporte que recomiendan las directrices
internacionales en materia de precios de transferencia por
parte de la OCDE y la accion 13 de BEPS.

El impuesto de timbres y estampillas, se encuentra regulado
en el Decreto Ley N° 3.475, de 1980 vy es un tributo que
grava actos juridicos tales como: letras de cambio, libranzas,
pagarés, créditos simples o documentarios y cualquier
otro documento, incluso aquellos que se emitan de forma
desmaterializada, que contenga una operacion de crédito
de dinero, con tasa de 0,066 % sobre su monto por cada
mes o fraccion que medie entre la emision del documento
y la fecha de vencimiento del mismo, no pudiendo exceder
del 0,8 % la tasa que en definitiva se aplique, asimismo, los
instrumentos a la vista o sin plazo de vencimiento tienen una
tasa de 0,332 % sobre su monto.

En cuanto al régimen de entidades controladas del exterior
(ECE), los pagan
impuestos sobre la base de su devengo sobre los ingresos

contribuyentes residentes chilenos

pasivos recibidos o acumulados por una ECE.

Provision de impuesto de renta corriente
Impuesto diferido

Total (gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

(136.355) (68.521)
15.754 (24.407)
(120.601) (92.928)

En jurisdicciones como Panam@, entre otras, el impuesto de renta corriente se causa sobre bases de impuestos minimos aun
en situacion de pérdida fiscal, lo que puede generar una distorsion con la tasa nominal de los paises.

Impuesto a las ganancias reconocido en ganancias o pérdidas

Impuesto corriente
Con respecto al afo actual

Con respecto a anos anteriores
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(136.155) (69.090)
(200) 569
(136.355) (68.521)



C. Tasa efectiva del Impuesto a las
ganancias

La tasa efectiva de impuestos difiere de la tasa teérica
por el efecto que se produce al aplicar las normas
tributarias. Como parte de la regulacion fiscal, se tienen
beneficios, tales como ingresos no gravados (ejemplo:
los dividendos, incentivos a la investigacion, entre otros);
igualmente, hay deducciones fiscales restringidas como
es el caso del gravamen al movimiento financiero que
solo es deducible en Colombia el 50%, no deducibilidad
de impuestos, provisiones, costos y gastos de ejercicios
anteriores, multas, sanciones, etc. En algunos paises como
Colombia y Perd, la posibilidad de firmar con el Estado
un contrato de estabilidad juridica, permite tener mayor
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tranquilidad y evitar sobresaltos en las cargas fiscales. Con
estos contratos se permite deducir mayores gastos por
inversion en activos fijos reales productivos, inversiones en
ciencia y tecnologia, donaciones, amortizacion fiscal del
crédito mercantil y aplicacion de métodos de depreciacién
y amortizacién diferentes a los que la norma contable
establece.

Todos estos tratamientos especiales, hacen que la tasa
efectiva de tributacion difiera con respecto a la tarifa
tedrica en cada pais. A continuacion, se presenta la
conciliacién entre la tasa media ponderada calculada del
gasto por impuesto sobre la renta, que es generalmente
aplicable a las empresas de la Organizaciéon, y la tasa
efectiva de impuestos para los periodos terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021

Gasto impuesto a la tasa impositiva aplicable
Efecto gastos no deducibles

Efecto ingresos no gravados

Efecto deducciones fiscales

Otros efectos impositivos

Total impuesto corriente

El gasto por impuesto a la tasa impositiva aplicable se
calcula utilizando el promedio ponderado de las tasas de
impuestos aplicables en cada uno de los paises donde opera
la Organizaciéon. Los ingresos no gravados corresponden

D. Impuesto a la renta diferido

551% 48,5%
83,5% 13,5%
-22,3% -17,9%
-81,2% -20,5%
-2,7% 6,0%
32,4% 29,6 %

principalmente al impacto de los ingresos por dividendos
de las inversiones; las deducciones fiscales corresponden
principalmente a la amortizacion fiscal de plusvalia y a la
deduccion por inversion en activos fijos.

Para las empresas que operan en Colombia la tasa de impuesto aplicable para las diferencias temporarias que se revierten en

el 2022y 2021 es:

Concepto
Tarifa de impuesto sobre la renta

Tarifa de ganancia ocasional

2022 2021
35% 31%
15% 10%
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Para otras jurisdicciones, la tasa aplicable para las diferencias
temporarias corresponde a la tasa nominal del pais, que se

detalla a continuacion:

Tarifa nominal

Chile 27,0% 27,0%
Ecuador” 250% 250%
El Salvador™ 30,0% 30,0%
Estados Unidos 21,0% 21,0%
México 30,0% 30,0%
Panama** 25,0% 250%
Per( 29,05% 29,05%

* Ecuador: Cuando dentro de la cadena de propiedad de
los respectivos derechos representativos de capital, exista

Impuesto diferido reconocido en resultados

un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador y, ademas esta situacion, no sea reportada a la
autoridad o se haga en forma errénea, la tarifa aplicable sera
de 28%. Cuando la sociedad ecuatoriana tenga la calidad
de exportador habitual que mantenga o incremente empleo;
o tenga la condicion de Micro o Pequenas empresas; o
mantenga firmados contratos de inversion la tarifa aplicable
ser@ del 22 %

** El Salvador: Compafias con ventas iguales o inferiores a
USD 150.000 (aproximadamente $722 para el afio 2023),
aplicaran una tarifa de impuesto sobre la renta de 25%.

“*Panama@: La tarifa general de renta es del 25%, sin
embargo, la base de liquidacion se debe comparar con el
4,67 % de los ingresos que corresponde al CAIR (Célculo
Alternativo del Impuesto sobre la Renta.

Ajustes a los impuestos diferidos atribuibles a cambios en las bases contable y fiscal

Impuesto diferido por aumento de créditos fiscales

15.754 1.081
(25.488)
15.754 (24.407)

Impuesto diferido reconocido en otro resultado integral

Generado por ingresos y gastos reconocidos en otro resultado integral:

Revaluaciones de instrumentos financieros tratados como coberturas de flujo de efectivo - (8)

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

Total impuesto a las ganancias reconocido en otro resultado integral

Impuesto diferido reconocido en utilidades retenidas

Cambio en politicas contables
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La sociedad ha decidido reconocer en los resultados acumulados el valor del impuesto diferido derivado del cambio en la tarifa
del impuesto a las ganancias ocasionales, generado por la modificacion del articulo 313 del Estatuto Tributario introducida en
el articulo 32 de la Ley 2277 del 2022. El monto reconocido en el resultado acumulado asciende a $33.

Saldos de impuestos diferidos

A continuacién se presenta el andlisis de los activos/ pasivos del impuesto diferido presentados en los estados financieros
consolidados de situacion financiera:

Impuesto diferido activo 9.053 793
Impuesto diferido pasivo (27.577) (30.649)
(18.524) (29.856)

Reconocido

Reconoci Activ r | Pasiv r
Saldo | en resultados | Reconocido SECECD ctivos po asivos po

en utilidades impuestos | impuestos
retenidas Diferidos diferidos

inicial - Ingreso en ORI
(gasto)

Impuesto diferido (pasivo) / activo relacionado con:

Propiedades, planta y equipos (44.153) (4.337) - (33) (48.523) 1.615 (50.138)
Activos Intangibles 177 (85) - - 92 92

Inventarios 1.581 10.340 - - 11.921 12.080 (159)
Activos financieros 6.488 2.144 - - 8.632 8.632

Beneficios a los empleados 3.248 760 (135) - 3.873 3.873

Pasivos estimados 2.649 (391) - - 2.258 2.258
Arrendamientos (5.827) (4.629) = - (10.456) 8.636 (19.092)
Otros 5.981 7.698 - - 13.679 14.638 (959)
Neteo impuesto diferido - - - - - (42.771) 42.771
Diferencia en cambio - 4.254

Total (29.856) 15.754 (135) (33) (18.524) 9.053 (27.577)
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Reconocido en . Activos por | Pasivos por
Saldo Reconocido P p

—— resultados - en ORI impuestos impuestos
Ingreso (gasto) Diferidos diferidos

Impuesto diferido (pasivo) / activo relacionado con:

Propiedades, planta y equipos (39.578) (4.575) - (44.153) 1.634 (45.787)
Activos Intangibles 228 (51) - 177 177

Inventarios 1.364 217 - 1.581 1.704 (123)
Activos financieros 6.763 (275) - 6.488 6.488

Beneficios a los empleados 2.652 826 (230) 3.248 3.248

Pasivos estimados 1.199 1.450 - 2.649 2.649

Coberturas de flujo de efectivo 8 - (8)

Arrendamientos (8.687) 2.860 - (5.827) 6.423 (12.250)
Pérdidas fiscales u otros créditos tributarios 25.488 (25.488)

Otros 5.270 711 - 5.981 6.671 (690)
Neteo impuesto diferido - - - - (28.201) 28.201
Diferencia en cambio - (82)

Total (5.293) (24.407) (238) (29.856) 793 (30.649)

Diferencias temporarias gravables no reconocidas asociadas con inversiones y participaciones

Las diferencias temporarias relacionadas con las inversiones en subsidiarias para los cuales no se han reconocidos pasivos por
impuesto diferido se atribuyen a lo siguiente:

Subsidiarias extranjeras 776.777 499.061
776.777 499.061

A 31 de diciembre de 2022 existen pérdidas fiscales por valor de $53.363, sobre las cuales no se ha reconocido impuesto
diferido activo, debido a la incertidumbre en las utilidades fiscales futuras de las empresas correspondientes. Estas pérdidas
fiscales han sido generadas por subsidiarias en Chile por $49.166 y Ecuador por $4.197.
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E. Activos y pasivos por impuesto corriente

Activos por impuestos:

Anticipo de impuestos y contribuciones

Total

Pasivos por impuestos:

59.340
59.340

41.535
41.535

Impuesto a las ventas
Impuesto a la renta
Otros impuestos
Total

F. Precios de trasferencia

En la medida en que las sociedades colombianas realizan
transacciones con companias vinculadas del exterior, con
companias vinculadas ubicadas en zonas francas, o con
entidades ubicadas en paises no cooperantes o de baja o
nula tributacion, dichas sociedades se encuentran sujetas a
las regulaciones que, con respecto a precios de transferencia,
introdujeron en Colombia las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003.
Por tal razén, las sociedades colombianas de la Organizacion han
realizado los estudios técnicos sobre las operaciones efectuadas
durante 2021, y se concluyoé que no existen condiciones que
afecten el impuesto de renta de ese ano.

A la fecha no se han completado los estudios técnicos por
las operaciones realizadas con vinculados del exterior, con
companias vinculadas ubicadas en zonas francas y con
entidades ubicadas en paises no cooperantes o de baja o
nula tributacion durante el periodo 2022. Sin embargo, la
Administracion ha revisado y considera que las operaciones
tuvieron un comportamiento similar alas de 2021, por lo cual
se considera que no existird un impacto de importancia en las
declaraciones de la vigencia de 2022.

Adicionalmente, con la Ley 1819 de 2016 expedida en
Colombia, por medio de la cual se adopta una reforma
tributaria estructural 'y se fortalecen los mecanismos

25.243 20.064
51.847 28.382

2.370 2.090
79.460 50.536

para la lucha contra la evasion y la elusion fiscal, se han
adoptado cambios importantes en el régimen de precios de
transferencia, todo esto con el fin de armonizar la normativa
interna relacionada con este tema, con la accion 13
“Documentacion de Precios de Transferencia” del proyecto
BEPS (Erosion de la base imponible y traslado de beneficios)
de la OCDE, acorde con el compromiso del Gobierno
colombiano dentro del proceso de ingreso a este organismo.

Por ello se han implementado nuevas obligaciones en materia
de precios de transferencia, esto con el fin de brindar mayor
conocimiento a las autoridades fiscales sobre la forma como
operan las companias multinacionales, asi:

e Informe maestro: Informacion global relevante del grupo
multinacional, el cual tiene la intencion de proporcionar
una vision de las operaciones de las Compafias del grupo;
sus politicas globales de precios de transferencia en relacion
con el desarrollo de sus negocios, propiedad de intangibles
y operaciones financieras; la asignacién global de los
ingresos Y las actividades econémicas de las subsidiarias
del grupo; entre otros.

e Informe local: Contiene el andlisis de las operaciones
sujetas al régimen de precios de transferencia, ajustado
a los nuevos est@ndares internacionales establecidos en
la accion 13 de BEPS. Este informe incluye los estudios,
documentos y demds soportes con los cuales se
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demuestre que los ingresos, costos, deducciones, activos
y pasivos adquiridos en el respectivo ano gravable,
relacionados con transacciones con vinculados del
exterior, vinculados en zonas francas o con entidades
ubicadas en jurisdicciones no cooperantes o de baja o
nula imposicién o regimenes tributarios preferenciales,
cumplen el principio de plena competencia.

e Reporte pais por pais: Este informe contendré cifras
relativas a la asignacién global de ingresos e impuestos
pagados por cada una de las entidades que componen
el grupo multinacional, junto con ciertos indicadores
relativos a su actividad econémica a nivel global.

Estos nuevos lineamientos de la OCDE han sido adoptados por
México, Panama, Per(, El Salvador, Guatemala y Argentina,
por lo que, a Carvajal S.A., como sociedad controlante de la
Organizacion, le asiste esta obligacion de presentar el informe
maestro y el reporte pais por pais. Estas obligaciones serdn
formalizadas por Carvajal S.A. que actiia como casa matriz.

30. REFORMA TRIBUTARIA

A continuacion, se resumen algunas modificaciones al
régimen tributario colombiano para los afios 2023 vy
siguientes, introducidas por la Ley 2277 del 13 de diciembre
de 2022, cuyo propbsito es apoyar el gasto social en la lucha
por la igualdad y la justicia social.

Esta ley adopta una serie de medidas de politica fiscal, cuyo
objetivo es adoptar una reforma tributaria que contribuya a la
equidad, progresividad y eficiencia del sistema impositivo, a partir
de la implementacién de un conjunto de medidas orientadas a
fortalecer la tributacion de aquellos sujetos con mayor capacidad
contributiva, robustecer los ingresos del Estado, fortalecer la lucha
contralaevasion, el abuso ylaelusion y promover el mejoramiento
de la salud pablica y el medio ambiente.

Impuesto sobre la Renta para personas
juridicas y sus asimiladas:

Se mantiene una tarifa del 35% para las sociedades
nacionales y sus asimiladas, establecimientos permanentes
de entidades del exterior y personas juridicas extranjeras con
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o sin residencia en el pais, obligados a presentar declaracion
anual del impuesto sobre la renta.

También se fija una tributacién minima para las personas
juridicas incluidos los usuarios en Zona Franca, la cual se
calcularé@ a partir de la utilidad financiera depurada, que se
denominara Tasa de Tributaciéon Depurada (TTD), la cual
no podré ser inferior al 15 % y serd el resultado de dividir el
impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada (UD).
La ley aprobada determina las formulas y los supuestos
para calcular el impuesto que se debe adicionar por el
contribuyente para llegar a la TTD.

El impuesto sobre la renta para los usuarios de Zona Franca
tendra dos componentes:

e Alarenta liquida gravable por el resultado de dividir los
ingresos provenientes de las exportaciones de bienes y
servicios por la totalidad de los ingresos fiscales, excluyendo
las ganancias ocasionales, se le aplicara una tarifa del 20 %.

e A la renta liquida gravable por el resultado de dividir
los ingresos diferentes de aquellos provenientes de
exportaciones de bienes y servicios por la totalidad de los
ingresos fiscales, excluyendo las ganancias ocasionales,
le sera aplicable la tarifa general del 35%.

La suma de ambos cdlculos sera el valor correspondiente al
impuesto sobre la renta.

La tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a los usuarios
comerciales de Zona Franca serd la tarifa general del 35%.
Para los contribuyentes usuarios de Zona Franca que tienen
suscrito contrato de estabilidad juridica, la tarifa seré la
establecida en el correspondiente contrato.

Se deroga el Régimen de Megainversiones.

Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario
el 50% del impuesto de industria y comercio, avisos y
tableros, para ser tratados como deduccion fiscal porel 100 %,
siempre que dicho impuesto tenga relacion de causalidad
con la actividad productora de renta, y estén efectivamente
pagados durante el afo o periodo gravable.

Asi mismo se establece un limite a los beneficios y
estimulos tributarios para las sociedades nacionales, los
establecimientos permanentes de entidades del exterior y las



personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais,
que no podran exceder el 3% de la renta liquida antes de
detraer dichas deducciones.

El descuento tributario por inversiones en investigacion y
desarrollo tecnologico se incrementa del 25% al 30% del
valor invertido.

Impuestos Medioambientales:

e Impuesto al carbono: Se amplia el hecho generador
para la venta, importacion y retiro de carbon. No se causara
el impuesto en la exportaciéon ni en el caso del carbén que
es utilizado en coquerias. Tendrd una tarifa especifica
considerando el factor de emision de gases de efecto
invernadero, por unidad de combustible. Sin embargo, se
establece un régimen de transicion para este impuesto.

e Impuesto nacional sobre productos pléasticos de un
solo uso, utilizados para envasar, embalar o empacar
bienes: Este nuevo impuesto grava la venta, retiro para
consumo propio, asi como la importacion del plastico
de un solo uso a cargo del productor o importador,
calculado sobre el peso en gramos del envase, embalaje
o empaque de plastico de un solo uso de plastico. Dicho
impuesto no serd@ deducible de renta.

Impuestos Saludables

Estos nuevos tributos entrarén en vigencia el 1 de noviembre
de 2023:

e Impuestoalas bebidas ultraprocesadas azucaradas:
Este nuevo impuesto grava la produccién, importacion,
retiro de inventarios y actos que impliquen la transferencia
de dominio de bebidas ultraprocesadas azucaradas, asi
como los concentrados, polvos y jarabes que, después de
su mezcla o dilucion permitan la obtencion de bebidas
azucaradas, calculado sobre el contenido en gramos de
azlcar por cada 100 mililitros de bebida o su equivalente, y
cuyo responsable es el productor o importador.

e Impuestoalosproductoscomestiblesultraprocesados
industrialmente y con azucares anadidos, sodio o
grasas saturadas: El hecho generado lo constituye la
produccién, venta, retiro de inventarios y cualquier acto
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que implique la transferencia de dominio a titulo gratuito u
oneroso asi como la importaciéon de productos comestibles
ultraprocesados industrialmente o con azucares afiadidos,
sodio o grasas saturadas, azucaradas con una tarifa
gradual del 10% para el aino 2023, 15 % para el afo 2024
y 20% para el afo 2025 y siguientes, cuyo responsable es
el productor o importador.

Tarifa de impuesto sobre ganancias
ocasionales:

La tarifa de impuesto a las ganancias ocasionales ganancias
aumenta del 10% al 15% para sociedades, entidades
extranjeras y personas no residentes.

Impuesto sobre las ventas:
Se eliminan los dias sin IVA.

Impuesto al Patrimonio: Se establece este impuesto de
manera permanente a diferencia de sus versiones anteriores
donde se consideraba como un impuesto transitorio, que
grava la posesion de riqueza al 1 de enero de cada afho para
patrimonios iguales o superiores a 72.000 UVT ($3.053 para
el afno 2023), aplicando una tarifa progresiva. Este impuesto
aplica para personas naturales y para aquellas sociedades
extranjeras que no sean declarantes del impuesto sobre la
renta y que posean bienes ubicados en Colombia.

Impuesto a los dividendos:

e Seincrementaal 10% la tarifa de retencion en la fuente
sobre los dividendos pagados a sociedades nacionales,
provenientes de distribucién de utilidades que hubieren
sido consideradas como ingreso no constitutivo de renta
ni ganancia ocasional. Esta retencion sera trasladable a
la persona natural residente o inversionista residente en
el exterior.

e Los dividendos obtenidos por sociedades o entidades
extranjeras, asi como por personas naturales no
residentes, aplicaran una tarifa de retencion en la fuente
del 20% por los dividendos provenientes de utilidades
que hubieren sido consideradas como ingreso no
constitutivo de renta ni ganancia ocasional.
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e Las personas naturales

dividendos provenientes de utilidades que hubieren sido

residentes que perciban

consideradas como ingreso no constitutivo de renta ni
ganancia ocasional, aplicaran las tarifas marginales
del impuesto sobre la renta para personas naturales, y
estar@n sometidos a una tarifa de retencion en la fuente
del 15% a partir de 1.090 UVT ($46 para el afio 2023).

Tributacion Internacional:

e Presencia econémica significativa: A partir del 1 de
enero de 2024, se encuentran sometidos al impuesto
sobre la renta las personas no residentes o las entidades
no domiciliadas en el pais con presencia econémica
significativa sobre los ingresos provenientes de la venta
de bienes y/o prestacion de servicios a favor de clientes
y/o usuarios ubicados en el territorio nacional, sujeto al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

* Mantener una interaccion deliberada y sistematica
en el mercado colombiano, con usuarios ubicados en
el territorio nacional.

e Se establece una lista de servicios sujetos a este
gravamen, que entre otros incluye servicios de
publicidad online, servicios de contenidos digitales,
servicios de transmision libre, entre otros.

* Durante el ano gravable anterior o en el afo gravable
en curso, hubiere obtenido ingresos brutos iguales o
superiores a 31.300 UVT ($1.327 para el aifio 2023).

Procedimiento Tributario y Disposiciones
Penales:

e Sereduce la tasa de interés moratorio en un 50 %, para
aquellas obligaciones aduaneras y tributarias que se
paguen totalmente hasta el 30 de junio de 2023.

e Las declaraciones de retenciones en la fuente que se
haya presentado sin pago total produciran efectos
legales, siempre que el valor dejado de pagar no
supere la 10 UVT ($424.120 para el afo 2023) y
este se cancele a mas tardar dentro del ano siguiente
contado a partir de la fecha de vencimiento del plazo
para declarar.

1198 |

e Se establece un tope maximo para imponer sancién por
no enviar informacién o que sea suministrada con errores,
aplicaran una multa que no supere las 7.500 UVT ($318
para el afo 2023), con el cumplimiento se ciertos requisitos.

e Lautilizacion de beneficios fiscales maltiples, basados en el
mismo hecho econémico, ocasiona para el contribuyente la
pérdida del mayor beneficio, sin perjuicio de las sanciones
por inexactitud a que haya lugar.

e Se reduce el umbral por omisién de activos o inclusion
de pasivos inexistentes, pasando de 5.000 SMLMV a
1.000 SMLMYV ($1.160 para el afio 2023).

3 1 . SEGMENTOS DE OPERACION

La Sociedad Carvajal Empaques y sus subsidiarias a diciembre
de 2022 tienen dos segmentos operativos, principales por
zona geogrdfica sobre los cuales debe informarse:

e Region Norte
e Region Sur

Las politicas contables de los segmentos son las descritas
en las principales politicas y practicas contables que hacen
referencia en la nota 5 del presente estado financiero. La
Sociedad evalta el rendimiento de los segmentos sobre la
base de los resultados operacionales. La Sociedad realiza las
ventas y transferencias entre segmentos como si fueran a
terceras partes, es decir, a precios actuales de mercado.

Los segmentos de la Sociedad sobre los que debe informarse
son unidades estratégicas de negocio que ofrecen un
portafolio de productos. Son gestionados separadamente
porque cada negocio requiere diferentes estrategias y
atienden a un mercado geografico especifico.

Los segmentos de operacion se han definido principalmente por
zona geografica, que son las operaciones que fabrican y atienen
el mercado localmente. En general, el portafolio de productos y
servicios de los segmentos cuentan con la misma oferta tales
como empagques rigidos, espumados, y térmicos, entre otros

En el ano 2022 ningln cliente representd mas del 10 % de los
ingresos consolidados.
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A continuacion se presenta un andlisis de los ingresos, activos y pasivos de los diferentes segmentos de la Sociedad:

Informacion sobre segmentos de operacion a 31 de diciembre de 2022

2022

Ingresos terceros

Ingresos intersegmentos

Ingresos segmentos

Costo de ventas

Ingresos financieros

Costos financieros

Impuesto a las ganancias

Depreciaciones y amortizaciones

Total Activos

Total Pasivos

1.359.908
43.339
1.403.247

909.536

1.280

17.383

61.202

57.312

964.847

556.777

1.105.085
449.340
1.554.425

1.219.825

2.426

32.756

59.954

50.000

1.676.898

724.852

Informacion sobre segmentos de operacion a 31 de diciembre de 2021

2021

Ingresos terceros

Ingresos intersegmentos

Ingresos segmentos

Costo de ventas

Ingresos financieros

Costos financieros

Impuesto a las ganancias

Depreciaciones y amortizaciones

Activos

Pasivos

2.464.993
492.679
2.957.672

2.129.361

3.706

50.139

121.156

107.312

2.641.745

1.281.629

(492.679)
(492.679)

(477.900)
(301)
(305)

(555)

(383.169)

(117.992)

2.464.993

2.464.993

1.651.461

3.405

49.834

120.601

107.312

2.258.576

1.163.637

929.131
23.561
952.692

644.293

923

15.129

30.345

43.014

687.428

424.273

964.836
341.436
1.306.272

933.625

1.446

28.000

61.821

42.209

1.455.233

704.165

1.893.967
364.997
2.258.964

1.577.918

2.369

43.129

92.166

85.223

2.142.661

1.128.438

(364.997)
(364.997)

(352.227)
(786)
(785)

762

(394.389)

(132.263)

1.893.967

1.893.967
1.225.691
1.583
42.344
92.928
85.223
1.748.272

996.175
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3 2. CAPITAL

El capital de la matriz de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

2022 2021

No. de acciones suscritas y pagadas ordinarias 71.370.405 71.370.405
No. de acciones suscritas y pagadas preferenciales 36.934.368 36.934.368
Valor nominal por accién en moneda local 40 40
Capital autorizado 6.000 6.000
Capital por suscribir (1.668) (1.668)
Total capital 4332 4.332

La Sociedad Carvajal Empaques S.A. mantiene dos clases de accionistas ordinarias y preferenciales.

El nimero de acciones suscrita, pagadas y en circulacion, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

CARVAJAL EMPAQUES S.A.
Composicion Accionaria

31 de diciembre de 2022 - 2021

Accionistas Nq. de j%.de - Val'or Capital'emitido
Acciones participacion nominal en millones

Carvajal S.A. 67.029.506 61,9% 40 2.681
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. 4.340.899 4,0% 40 174
Total Acciones Ordinarias 71.370.405 65,9% 2.855
Carvajal S.A. 28.451.796 26,3% 40 1.138
Carvajal Propiedades e Inversiones S.A. 8.123.542 7,5% 40 325
Otros Accionistas con participacion inferior Al 1% 359.030 0,3% 40 14
Total Acciones Preferenciales 36.934.368 34,1% 1.477
Total Acciones 108.304.773 100,0% 4.332
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3 3. RESERVAS

La naturaleza y proposito de las reservas se explica a continuacion:

2022 2021

Reserva legal 2.166 2.166
Reserva para financiacién de nuevos proyectos 247.735 129.866
Reserva ocasional futuras capitalizaciones 13.233 13.233
Total Reservas legales y estatutarias 263.134 145.265
Reservas por conversién de moneda extranjera 314933 137.223
Total Reservas de ORI 314.933 137.223
Total 578.067 282.488

Reservas legales y estatutarias

Saldo inicial 145.265 135.558
Movimientos 117.869 9.707
Saldo final 263.134 145.265

Las reservas legales y estatutarias se componen de acuerdo la reserva general se crea a partir de una transferencia de
con los topes exigidos por la ley. En general, se utilizan un componente a otro y no es una partida de otro resultado
eventualmente para transferir las ganancias provenientes integral, las partidas incluidas en la reserva general no se
de los resultados acumulados con fines de apropiacién. No  reclasificaran posteriormente a ganancias o pérdidas.

existe una politica para transferencias regulares. Puesto que

Reserva por conversion de moneda extranjera

Saldo al inicio del afio 137.223 95.230
Diferer]cias en camb?o de partidas monetarias que forman parte de un 177711 41993
negocio en el extranjero

314.934 137.223

Las diferencias en cambio relacionadas con la conversion de  a la moneda de presentacion de la Sociedad se reconocen
ganancias o pérdidas y de los activos netos de las operaciones  directamente en otro resultado integral y se acumulan en la
en el extranjero de la Sociedad de sus monedas funcionales  reserva de conversion de moneda extranjera.
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Reserva de coberturas de flujo de efectivo

Saldo al inicio del afio

Ganancia/(pérdida) que surge de cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura

suscritos para cobertura de flujo de efectivo

Impuesto a las ganancias relacionado con las ganancias/pérdidas reconocidas en otro resultado integral (8)

Saldo al final del aiio

La reserva de cobertura del flujo de efectivo representa la
porcion de las ganancias y pérdidas acumulada sobre los
instrumentos de cobertura de flujo de efectivo considerada
efectiva. La ganancia o pérdida acumulada sobre los cambios
de valor razonable del instrumento de cobertura que son

34, DIVIDENDOS

reconocidos y acumulados bajo la partida de reserva de
cobertura de flujos de efectivo es reclasificada a ganancias
o pérdidas solo cuando la transaccion cubierta afecte
ganancias o pérdidas.

Los valores de distribuciones a los propietarios de la controladora en el periodo fueron:

Dividendos Carvajal Empaques S.A.

Dividendos decretados en asamblea de accionistas
Carvajal Empaques S.A. celebrada en marzo de 2022 y 2021

Dividendos pagados

En el afio 2022 y 2021 la Asamblea General de Accionistas
de Carvajal Empaques S.A., en su reunion ordinaria aprobd
dividendos por valor de $31.467 y $13.240, respectivamente,
para las 36.934.368 acciones preferenciales suscritas
pagadas y en circulacion; de igual manera en el afo 2022
y 2021 aprobé dividendos por valor de $60.805 y $25.585,
para las 71.370.405 acciones ordinarias suscritas pagadas.

Los dividendos del 2022 de las acciones preferenciales se
pagaron en unasola cuota alos accionistas que se encuentran
inscritos en el libro de accionistas, el 25 de abril de 2022 y
que posean menos de 100.000 acciones.

Para aquellos accionistas que se encuentran inscritos en el
libro de accionistas y que posean mas de 100.000 acciones,
se pagaron en cuatro cuotas iguales en los meses de abril,
julio, noviembre y enero.
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92.271
90.807

38.825
36.041

Los dividendos del 2022 de las acciones ordinarias se pagaron
en cinco cuotas, en proporcion a las acciones que cada una
posee de la siguiente manera:

e Unacuotade $13.351 en abril de 2022;
e Unacuotade $20.751 en julio de 2022;
e Unacuotade $13.351 en noviembre de 2022:;
e Una cuota de $10.000 en diciembre de 2022;
e Unacuotade $3.351 en enero de 2023.

Los dividendos del 2021 se pagaron en cuatro cuotas
iguales en los meses de abiril, julio, noviembre y enero del
siguiente ano.
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Dividendos Peruana de Moldeados S.A.

La Asamblea General de Accionistas de Peruana de Moldeados S.A. decretd dividendos a terceros en el mes de enero,
marzo, julio, agosto y noviembre del afio 2022 por un valor total de $3.289, en marzo y mayo del afio 2021 por un valor
total de $2.101.

Dividendos decretados y pagados a terceros en asamblea de accionistas de Peruana de Moldeados S.A.

celebrada en enero, marzo, julio, agosto y noviembre 2022 3.289

Dividendos decretados y pagados a terceros en asamblea de accionistas de Peruana de Moldeados S.A.

celebrada en marzo y mayo de 2021. 2101

Los dividendos decretados en enero y julio del 2022 se Losdividendos decretados en noviembre del 2022 se pagaron
pagaron en una cuota Unica en los meses de enero y juliode  en una cuota Gnica en el mes de diciembre de 2022.

2022 respectivamente.
Los dividendos decretados en marzo y mayo de 2021 se

Los dividendos decretados en marzo del 2022 se pagaron en  pagaron en una cuota Unica en los meses de abril y mayo
una cuota Gnica en el mes de abril de 2022. de 2021.

Los dividendos decretados en agosto del 2022 se pagaron en
una cuota Unica en el mes de septiembre de 2022.

35, PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

2022 2021

Saldo al inicio del afio 26.791 19.207
Participacion en las ganancias del ano 6.194 8.619
Dividendos (3.289) (2.101)
Devolucién de capital - (3.032)
Otros resultados integrales 7.986 4.098
Saldo al final del afo 37.682 26.791
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36. ADMINISTRACION DE CAPITAL

Carvajal Empaques S.A. gestiona de manera activa una
base de capital para cubrir los riesgos inherentes a sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es
monitoreada usando, entre otras medidas, los indicadores
establecidos en el esquema de Gobierno Corporativo,
a través del cual la Junta Directiva de la Sociedad y de
su casa matriz define la politica de endeudamiento. La
estrategia general de la Sociedad no ha sido alterada en
comparacion con el 2021.

Los objetivos de la Sociedad cuando gestiona su capital,
que es un concepto mas amplio que el Patrimonio Neto
que se muestra en el estado de situacion financiera, son: (i)
salvaguardar que los negocios delaSociedad serén capaces
de continuar como empresas en marcha; (i) asegurar que
se maximice el retorno a los accionistas y beneficios a los
otros participantes, a través de la optimizacion del balance
entre deuda y capital; y (iii) mantener la base de capital
necesaria para apoyar el desarrollo de sus actividades.
La Sociedad no esta sujeta a requerimientos externos de
capital.

En términos de indicadores, la Sociedad gestiona su
nivel de capital a través del monitoreo de su nivel de
endeudamiento, el cual busca disminuir por medio de
la generacion de flujos de caja operativos. El principal

1204 |

indicador utilizado para este seguimiento es el indice
Deuda Bruta/EBITDA. Para este propo6sito la Deuda Bruta
se define como las obligaciones o préstamos con entidades
financieras y titulos de deuda emitidos, y el EBITDA se
define como la utilidad operacional md@s depreciaciones,
amortizaciones y mas (menos) otras ganancias o pérdidas.

37, HECHOS OCURRIDOS DESPUES
DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2022 y la fecha de emision
de este informe no se produjeron eventos que en opinién
de la administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

3 8. APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron
autorizados para su emision por la Junta Directiva de Carvajal
Empaques S.A. el 24 de febrero de 2023. Estos Estados
Financieros serdn presentados a la asamblea de accionistas
para su aprobacion en el mes de marzo del 2023.
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A la Asamblea de Accionistas de:
Carvajal Empaques S.A. y Subsidiarias

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de
Carvajal Empaques S.A. y Subsidiarias (enadelante, el Grupo),
que comprenden el estado consolidado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2022 vy los correspondientes estados
consolidados de resultados, de otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros consolidados adjuntos,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia,
la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre
de 2022, los resultados consolidados de sus operaciones y los
flujos consolidados de efectivo por afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia.

Bases de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se
describen en la seccion Responsabilidades del Auditor
en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados
de este informe. Soy independiente del Grupo, de acuerdo
con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de
la contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes
para mi auditoria de estados financieros en Colombia, y he
cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables.
Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente
y apropiada para fundamentar mi opinion.

Informe Anual Carvajal Empaques

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que,
segin mi juicio profesional, fueron de mayor importancia en
mi auditoria de los estados financieros consolidados adjuntos.
Estos asuntos se abordaron en el contexto de mi auditoria de
los estados financieros consolidados tomados en su conjunto, y
al momento de fundamentar la opinién correspondiente, pero
no para proporcionar una opinion separada sobre estos asuntos.
Con base en lo anterior, a continuacion, detallo la manera en la
que cada asunto clave fue abordado durante mi auditoria.

He cumplido con las responsabilidades descritas en la
seccion Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de
los Estados Financieros Consolidados de mi informe, incluso
en relacién con estos asuntos. En consecuencia, mi auditoria
inclui la realizacion de los procedimientos disefados para
responder a los riesgos de incorreccion material evaluados en
los estados financieros consolidados. Los resultados de mis
procedimientos de auditoria, incluidos los procedimientos
realizados para abordar los asuntos que se mencionan a
continuacioén, constituyen la base de mi opinién de auditoria
sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

Asunto clave de auditoria

Proceso de Consolidacion

Considero que el proceso de consolidacion de Carvajal
Empaques S.A., es un asunto clave de auditoria, teniendo en
cuenta que el mismo considera la operacion de 11 entidades
legales individuales en 8 paises que a su vez tienen sub-
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consolidados dentro de las unidades estratégicas de negocios
“UEN” a los cuales se les debe aplicar homologacién de
normas, conversion de moneda y eliminacion por el gran
ndmero de transacciones entre todas las entidades.
lo anterior, dicho proceso es desarrollado de

formaautomatizada en el sistema Hyperion, el cual realiza

Por

todas las fases del proceso de consolidaciéon (conversion,
homologacion, eliminaciones y ajustes manuales); lo
que hace indispensable que en el proceso de auditoria
participe el equipo de Tecnologia de la Firma.

Respuesta de auditoria

Los procedimientos en relacion con el proceso de

consolidacion incluyeron:

e  Obtuve una comprension de las politicas y procedimientos
del Grupo con respecto al proceso de consolidacion, el
cual incluye el procedimiento de: conversion de monedas,
homologacién de normas y eliminaciones.

e Evaluéel adecuado disefio y eficacia operativa de los
controles establecidos por la entidad en el proceso de cierre
de estados financieros y consolidacién.

e Revisé documentacién soporte para una muestra de
transacciones (eliminaciones y ajustes manuales).

e Apliqué procedimientos de auditoria a los componentes
que se consolidan, incluyendo el envio de instrucciones a
los auditores de cada componente.

e Revisé las conciliaciones de transacciones con partes
relacionadas como un control durante el ano y como
procedimiento sustantivo al cierre del periodo.

e Evalué el ambiente de control ITGC del sistema Hyperion.

e Efectué pruebas sobre los controles establecidos por la
administracion (Manuales y automaticos) para el proceso
de consolidacion.

Responsabilidades de la Administracion
y de los responsables del gobierno de la
Compaiiia en relaciéon con los estados
financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros consolidados de acuerdo
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con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF); de disefiar, implementar y
mantener el controlinterno relevante parala preparaciony correcta
presentacion de los estados financieros consolidados libres de
incorreccion material, bien sea por fraude o error; de seleccionar
y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracion
es responsable de evaluar la capacidad del Grupo para continuar
como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con este asunto y utilizando la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o no tenga
otra alternativa realista diferente a hacerlo.

Los encargados del gobiemo de la controlante son
responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en la
Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros consolidados tomados en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe que incluya mi opinion. La
seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia
siempre detectaria una incorreccion material cuando exista.
Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o acumuladas,
podria esperarse que influyan razonablemente en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen con base en
los estados financierosconsolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, debo
ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo
profesional a lo largo de la auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecion material en
los estados financieros consolidados, ya sea por fraude o
error, disefar y ejecutar procedimientos de auditoria que



respondan a esos riesgos, y obtener evidencia de auditoria
que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude es mayor que la resultante de un error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, declaraciones falsas o sobrepaso
del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante
para la auditoria, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas,
la razonabilidad de las estimaciones contables y las
respectivasrevelacionesrealizadas por la Administracion.

e  Condluir sobre si es adecuado que la Administracion utilice
la base contable de negocio en marcha y, con base en la
evidencia de auditoria obtenida, si existe unaincertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
del Grupo para continuar como negocio en marcha.
Si concluyo que existe una incertidumbre importante,
debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre
las revelaciones relacionadas, incluidas en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar mi opinion. Las conclusiones del auditor se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores
pueden hacer que una entidad no pueda continuar como
negocio en marcha.

e Evaluarlapresentaciongeneral,laestructura,elcontenido
de los estados financieros consolidados,incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que se logre una presentacion razonable.

e Obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada
en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio que hacen parte
del Grupo, con el fin de expresar mi opinién sobre los
estados financieros consolidados. Soy responsable de
la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de
grupo y, por tanto, de la opiniéon de auditoria.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la Compania,
entre otros asuntos, el alcance planeando y el momento de
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realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la
misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno identificada en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los responsables del gobierno
de la Compania una declaracion de que he cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demdas cuestiones de las que se podria esperar
razonablemente que pudieran afectar mi independencia v,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con
los responsables del gobierno de la Compania, determiné los
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros consolidados del periodo actual y que son, en
consecuencia, asuntos clave de la auditoria. Describi esos asuntos
en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, se determine
que un asunto no se debera omunicar en mi informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés pablico del mismo.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados bajo normas de
contabilidad y de informaciéon financiera aceptadas en
Colombia de Carvajal S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre
de 2021, que hacen parte de la informacién comparativa
de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por
mi de acuerdo con normas internacionales de auditoria
aceptadas en Colombia, sobre los cuales exprese mi opinién
sin salvedades el 28 de febrero de 2022.

El socio del encargado de auditoria que origina este informe
es Jorge Oscar Pifeiro Tamburrini.

SIS D)

Norma Constanza Saavedra Ospina

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 147107 -T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Cali, Colombia

6 de marzo de 2023
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